
Journal of Financial Management Knowledge, 1(2), 2025 

 

 
 

Investigating the impact of bank competition, ownership structure and economic 

growth on credit risk and financial stability 

 
b Mahbobe Nikdanesh a, ohamadiMMohamad  

 

a. Accounting Department, Tehran East Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 
b. Accounting, non-profit university, Parandak, Tehran, Iran. 

 

 
 

 

 A B S T R A C T 
 

  

A R T I C L E I N F O 
 

 

The purpose of this research was to investigate the impact of bank 

competition, ownership structure and economic growth on credit 

risk and financial stability. The geographical area of this research 

was the banks admitted to the Tehran Stock Exchange and the time 

area was the years between 2015 and 2022. In this research, bank 

competition, ownership structure and economic growth were 

considered as independent variables and credit risk and financial 

stability were considered as dependent variables. The current 

research is in the category of applied research, if the classification 

of types of research based on nature and method is considered, the 

current research method is descriptive research in terms of nature 

and it is considered in correlational research in terms of method. In 

this research, library method was used to collect data and 

information. In the data section of the research, it was done by 

collecting the data of the sample banks by referring to the financial 

statements, explanatory notes and the stock exchange monthly. and 

then multivariate regression test was used to confirm and reject the 

research hypotheses (EVIEWS software). The results showed that 

banking competition, ownership structure and economic growth 

have a significant positive effect on credit risk, and ownership 

structure and economic growth have a positive and significant effect 

on financial stability, and on the other hand, banking competition 

has a significant negative effect on financial stability. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Credit risk arises from the fact that a 

counterparty to a contract will be unable or 

unwilling to meet its contractual obligations. 

Losses from credit risk may occur before the 

actual default of the counterparty. More 

generally, credit risk can be described as the 

potential loss that occurs as a result of a 

credit event. More generally, credit risk can 

be defined as the potential loss that occurs as 

a result of a credit event. A credit event 

occurs when the ability of a counterparty to 

meet its obligations changes. This risk arises 

from the fact that borrowers may not be able 

to repay their debt. In fact, credit rating is 

also an assessment of the likelihood of 

timely payment of financial obligations; in 

other words, credit rating is a statement 

about the creditworthiness of an institution 

or issuer of securities. Rating agencies 

announce credit rating (credit risk) by 

reviewing and analyzing information 

obtained from various sources about the 

institution or issuer of securities and 

considering the general state of the economy 

and industry. Financial stability is a state in 

which a country's financial system has the 

ability to provide financial resources for 

economic and social needs. In this state, the 

financial system is able to effectively 

manage risks and prevent financial crises. 

Financial stability is of particular 

importance because it has a direct impact on 

economic growth and social welfare. When 

a country's financial system is stable, 

investors and creditors are more willing to 

finance economic activities. This leads to 

increased investment, economic growth, and 

job creation. 

Methodology 

This research is descriptive research with an 

emphasis on correlational relationships in 

terms of its applied purpose and in terms of 

its nature. The method of collecting 

information in this research is the library 

method. That is, the information and data 

required for the research were obtained 

entirely from the library method, using the 

new Rahavard software and by referring to 

the Tehran Stock Exchange Organization 

and studying the basic financial statements 

of banks listed on the Tehran Stock 

Exchange during the years 2015-2022. In 

this study, due to the limited number of 

samples, no sampling was performed and all 

banks were selected as samples.  

Results and discussion 

As banks compete more intensely to attract 

more customers and gain more market share, 

they are more likely to lower credit 

standards and take on higher risks. These 

findings suggest that in more competitive 

environments, banks may engage in riskier 

behaviors to maintain or increase their 

profitability, which can ultimately lead to 

increased credit risk. Therefore, proper 

management and regulation of competition 

in the banking sector is of particular 

importance to prevent excessive credit risk. 

In other words, banks with a certain 

ownership structure may be exposed to 

greater credit risks. Therefore, in periods of 

economic growth, despite increased 

economic activities and profit opportunities, 

banks and financial institutions must 

carefully consider credit risk management. 

 

Conclusion 

The results of the study showed that banking 

competition, ownership structure, and 

economic growth have a significant positive 

effect on credit risk, as well as other research 

hypotheses that ownership structure and 

economic growth have a positive and 

significant effect on financial stability, and 

on the other hand, banking competition has 

a significant negative effect on financial 

stability. 

Policymakers and bank managers should 

pay attention to the negative effects of 

intense competition on financial stability 

and, through appropriate regulations and 

supervision, try to establish a proper balance 

between competition and financial stability. 

Correspondent banks that have an 

appropriate ownership structure can have 

more stable financial performance due to 

better supervision and stronger management 

incentives. For example, private banks may 

be better risk-managed due to market 

pressures and the need to maintain 

profitability, and thus have greater financial 

stability. In addition, economic growth 
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allows governments to allocate more 

resources to deal with financial crises and 

strengthen regulatory and legal systems. As 

a result, the country's financial stability 

increases and the economy can be more 

resilient to external and domestic shocks. 
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 سررکیبر ر  یو رشررد اقتصرراد تیها، سرراختار مالکرقابت بانک  ریتأث یهدف پژوهش حاضررر بررسرر 
 نیاسررت. ا  یکاربرد  قاتیپژوهش حاضررر بر حسررف هدف از نوق تحق .باشررد  یو ثبات مال  یاعتبار

آزمون   یاسرت. برا یدادیپژوهش از نوق پس رو   یو روش شرناسر   یهمبسرتگ یفیپژوهش از نوق توصر 
اسرتاتا    یاسرت. و سر س با اسرتفاده از نرف افهارهااسرتفاده شرده رهیچند متغ ونیاز مدل رگرسر   ها،هیفرضر 
شرررده در بور   رفترهیپرذ  یهرابرانرک یپژوهش تمرام نیا  یشررردنرد. هراماره آمرار  لیر تحل 11  وزیویو ا
پژوهش نشرران داد که رقابت  جینتا .باشرردیم  1۴۰1تا    1395  یدوره زمان یبهادار تهران، طاوراق
 نیدارد و همچن  یمثبت مانادار ریتأث  یاعتبار  سرکیبر ر  یو رشرد اقتصراد  تیسراختار مالک ،یبانک
مثبت و  ریتأث یبر ثبات مال  یو رشررد اقتصرراد  تیسرراختار مالک  نکهیپژوهش بر ا  یهاهیفرضرر  ریسررا
اسرا  نتایج دارد بر   یمانادار یمنف ریتأث  یثبات مال بر یرقابت بانک گرید یدارد و از سرو  یمانادار
 ،یسودآور  یهاو فرصت  یاقتصاد یهاتیفاال  شیبا وهود افها  ،یرشرد اقتصراد  یهادر دورهپژوهش  
را مد نظر قرار دهند تا از   یاعتبار  یهاسرکیر  تیریمد  قیطور دقبه دیبا یها و مؤسرسرات مالبانک

 نیتدو  تیاهم  هاافتهی نیشررود. ا یریهلوگ  شررانیهاییدارا  تیفیو کاهش ک  یبروز مشررکلات مال
  یها در دوره  یاعتبار  یهاسرکیر  تیریکنترل و مد یمناسرف را برا یمیو تنظ  ینظارت  یهااسرتیسر 

رقابت  یمنف  راتیبه تأث دیبا  یبانک رانیو مد  گذاراناسرتیسر همچنین    ،دهدیمنشران  یرشرد اقتصراد
مناسرررف، تلاش کنند تا تاادل   یهاو نظارت  ماتیتنظ قیتوهه کرده و از طر  یبر ثبات مال دیشرررد
هسرتند،  یمناسرب  تیسراختار مالک  یکه دارا ییهاندبانکیبرقرار نما یرقابت و ثبات مال نیب  یمناسرب
  .باشندداشته یدارتریپا یعملکرد مال توانندیم تر،یقو یتیریمد یهاههیو انگ هترنظارت ب لیدلبه

 یاعتبار  سکیبر ر  ی و رشد اقتصاد  تیها، ساختار مالکرقابت بانک  ریتأث  ی. بررس(1۴۰3)  دانش، محبوبه  کیمحمد و ن  ،یمحمد:  استناد
 .93-75، (2)1. یمال تیریدانش مد هینشر. یو ثبات مال
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  مقدمه   -1
. دهدیقرار م  ریتأثها را تحتهمچون بانک  یو مال  یپول  یاست که نهادها  ییهاسکیر  نیتراز مهم   یکی  یاعتبار  سکیر
قادر به پرداخت    ،یعدف توان مال  ا یو    لیمانند عدف تما  یلیبه دل   رنده یاست که براسا  آن واف گ  سکیر  یاعتبار  سکیر

با   ایها بازپرداخت ها،سک یر نیمطابق ا  گریعبارت د. بهباشدینم ارداد مندرج در قر طیخود طبق شرا یاصل و فرق واف بده
رغم  ی. علشودیها م در گردش وهه نقد بانک یمشکلات  جاد یامر موهف ا نای .شودیاصلاً وصول نم ا یانجاف شده و  ریتأخ

نوآور و  مال  یهایابداق  در بخش خدمات  ر  نیا  ،یموهود  به  سکینوق  دلهنوز  موفق  لیعنوان  مال  تیعمده   یمؤسسات 
 رش یها و اعتبارات نامناسف خود را از پذواف  رش یاعتبارات و عدف پذ  یها با طبقه بندراستا بانک  نی. در اشودیممحسوب

قابل    ریغ  یبانک  اتیعمل  انیز  ریمناسف، تأث  یاعتبار  سکیر  ستمیس  کیاز    تی. بدون تبادارندیمصون م  یاضاف  سکیر
صورت که قرض    نیبد  شد،یمامولً در مورد اوراق قرضه واقع م  یاعتبار  سکیر  یخی تار  طورخواهد بود. به   ینیب  شیپ

را    یاعتبار  سکیاوقات ر  یخاطر گاه  نیبودند، نگران بودند. به همداده   رنده یگکه به قرض  یها از بازپرداخت و امدهنده
  ا یکه طرف قرارداد، نتواند    ردیگیم  شهیر  تیقاوا  نیاز ا  یاعتبار  سکی( رHalim et al., 2023. )ندیگو  ه ینکول ن  سکیر

طرف قرارداد   یممکن است قبل از وقوق نکول واقا   یاعتبار  سکیاز ر  یناش   ینخواهد تاهدات قرارداد را انجاف دهد. ضررها
 انیب افتد،یاتفاق م یرخداد اعتبار ک یعنوان ضرر محتمل که در اثر به  توانیرا م یاعتبار سکیر تریطور کلرخ دهند. به

ههت   ن یاز ا  سکیر  نیکند. ا  رییتاهداتش تغ  لیطرف قرارداد در تکم  ییشود که توانا  یواقا   یزمان  یکرد. رخداد اعتبار
  (Vuong et al., 2024) باشند.خود را نداشته  یبازپرداخت اقساط بده  ییتوانا  لاتیتسه  کنندگانافتیکه در  شودیم  یناش

 یاعتبار  یرتبه بند  گر،یعبارت داست؛ به  یتاهدات مال  موقعبهاحتمال پرداخت    یابیارز  ه،ین  یاعتبار  یدر واقع رتبه بند 
نظر م  یاظهار  اوراق  اینهاد    کی اعتبار    هان یدرباره  بندناشر  رتبه  مؤسسات  است.  بررس  یبهادار  تحل  یبا  اطلاعات   لیو 

 سک ی)ر یرتبه اعتبار نات،اقتصاد و ص یبهادار و با توهه به وضع کل ناشر اوراق ایآمده از منابع مختلف درباره نهاد دستبه
کشور از   کی  یمال  ستمیاست که در آن س  یتیوضا  ، ی(. ثبات مالAshour & Hao, 2020.)  ندینمای( را اعلاف میاعتبار
طور  قادر است به  یمال   ستمیس  ت،ی وضا  نیبرخوردار است. در ا  یو اهتماع  یاقتصاد   یازهاین  یبرا  یمنابع مال  نیتأم  ییتوانا
  را یبرخوردار است، ز  یاژهیو  تی از اهم  یکند. ثبات مال  یریهلوگ  یمال  یهاکند و از بروز بحران  تیریرا مد  هاسک یمؤثر ر
و   گذارانه یکشور با ثبات باشد، سرما  کی  یمال  ستمیکه س  یدارد. هنگام  یو رفاه اهتماع  یبر رشد اقتصاد  یمیمستق  ریتأث

تأم  یشتریب  لیاعتباردهندگان تما ا  یاداقتص  یها تی فاال  یمال  نیبه  افها  نیدارند.  به  رشد    ،یگذاره یسرما  شیامر منجر 
ا  یاقتصاد م  جادیو  هنگامشودی اشتغال  برعکس،  س  ی.  سرما  کی  یمال  ستم یکه  نباشد،  ثبات  با  و   گذارانه یکشور 

کند شدن   ،یگذارهی امر منجر به کاهش سرما  نی. اکنندیم  یخوددار  یاقتصاد   یهاتی فاال  یمال  ن یاعتباردهندگان از تأم
رفتار    نییاز عوامل مهم در تا  یکیها  بانک  نیرقابت ب  .(Chen & Qiu, 2020)  شودیم  یکار یب  شیو افها  یرشد اقتصاد 
شود.    یکسف سود و هذب مشتر  یفشار برا  شیها ممکن است منجر به افهابانک   نیب  یها است. رقابت قوو عملکرد آن 

  ان یمنظور هلف مشترو ممکن است به   رندیگی واف قرار م  یو اعطا  یگذارس ردههلف    یها در رقابت برابانک  گر،یعبارت دبه
شود  یاعتبار سکی ر شیممکن است منجر به افها نی را کاهش دهند. ا یاعتبارده  یارهایما ،یفال انیو حفظ مشتر دیهد
دارند،    یبازپرداخت کمتر  درتکه ق  ییهاشرکت  ا یرا به افراد    یشتریب  یهاطور ناعادلنه وافها ممکن است به بانک   رایز

ها  بانک تیساختار مالک ن،یشود. همچن یاعتبار سکیر شیمنجر به افها تواندیها مبانک نیرقابت ب جه،یاعطا کنند. در نت
ها در دستر  عموف قرار که سهاف آن یخصوص  یهاباشد. بانکداشته یو ثبات مال یاعتبار سکیدر ر یریتأث تواندیم هین

مدت و در کوتاه  ترعیکسف سود سر  یو در پ  رندیقرار گ  یخود تحت فشار عموم  یهایر یگمیدارد، ممکن است در تصم
.  (Tan & Anchor, 2017)ها شود  بانک   یکاهش ثبات مال  ه یو ن  یاعتبار  سکیر  شیممکن است منجر به افها  نیباشند. ا
مواهه   یکمتر  سکی با ر  ت،دول   یمال  نیتأم  نیو همچن  یاسیتداخلات س  لیدلممکن است به  یدولت  یهابانک  گر،یاز طرف د

  یرشد اقتصاد  ن،ی دهد. علاوه بر ا  شیرا افها  یثبات مال  تواندیبرخوردار باشند که م  یشوند و در مواقع بحران، از کمک دولت 
  یهااحتمال بازپرداخت واف  ،یرشد اقتصاد   یهاباشد. در دورهداشته  یو ثبات مال   یاعتبار  سکیدر ر  یریتأث  تواندیم  هین
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رکود   یهاخود قادر خواهند بود. اما در دوره  یبدهکار   ه یبه تسو  یشتریها و افراد بشرکت  رایبالتر است ز  امولًها مبانک
ها، رقابت بانک   ریتأث  یبررس   ،یطور کل. به ابدی  شیافها  یاعتبار  سک یو ر  ابدیها ممکن است کاهش  بازپرداخت واف  ،یاقتصاد

در ارتباط هستند و  گر یکدیعوامل با  نیکه ا دهدیمنشان یو ثبات مال یباراعت سکیبر ر یو رشد اقتصاد  تی ساختار مالک
و استفاده از   شتریب   یبررس   ازمندیممکن است ن  راتی ارتباطات و تأث  نیا  ترقیدق  لیدارند. تحل  گریکدیبر    یمتقابل  راتیتأث
و   یاسیس  یداریپا  ،یمی و تنظ  ینظارت  یها استیمانند س  یگریعوامل د  ریتأث  ن،یمناسف باشد. همچن  یل یتحل  یها روش 
 .( Chinoda et al., 2023) ردیقرار گ یرابطه مورد بررس نیممکن است در ا هین یعموم یاقتصاد طیشرا

 پیشنه پژوهش   - 2
 پیشینه نظری   - 1- 2

موضوق ممکن    نیها منجر شود. او ارائه واف  جادیا  یبرا  رفشا  شیسود و افها  یهابه کاهش نرخ  تواندیها مبانک  نیرقابت ب
  ی هاسکیسمت اخذ ربه   ان،یمنظور حفظ و هلف مشترها ممکن است به بانک   را یشود، ز  یاعتبار  سکیر  شیاست باعث افها

  طیمح  کیباشد. در  داشته  یاعتبار  سکیبر ر  یمانادار  ریتأث  تواندیم  یرقابت بانک  .((Halim et al., 2023  بروند  شتریب
مثلاً با    رند،یرا به عهده بگ  یشتریب  یها سکیر  ،یرقابت  تیکسف مه  یباشند براداشته  ل یها ممکن است تمابانک  ،یرقابت

شود.   یبانک  ستمیدر س  یاعتبار  سکیر  شیممکن است باعث افها  نی. اسکیبازار پرر  یها به بخش  یاعتبار  لاتیارائه تسه
کنند   یگذارهیسرما  سکیپرر یبه کسف و کارها  یاندهیصورت فهاها ممکن است بهبانک ،یرقابت   یهاطیعلاوه، در محبه
  ن یمنجر شود. از ا  یمال  یهااحتمال وقوق بحران   شیتبع آن افهاو به   یاعتبار  سکیر  شی به افها  تواندیم  یتوههی ب  نیو ا
 یاعتبار  سک یبر ر  تواندیم  هیها نبانک  تیباشد. ساختار مالکداشته  یاعتبار  سکیبر ر  میمستق  ریتأث  تواندیم  یبانک  ابترو، رق
  ت یمنظور حمابه  ، یو اقتصاد   یاسیس  یکه متالق به دولت هستند ممکن است با توهه به فشارها  ییها. بانکگذاردب  ریتأث

  ش یافها ینهاد تیمالک  تیاهم. رو شوندروبه یبالتر یاعتبار سکیمشکوک به عقد، با ر یهاارائه واف ای یمورد عیاز صنا
به اصلاح ساختارها   افتهی منجر  تغ  یت یحاکم  یاست که  ر  رییو  رفتار  انگ.  استها شدهبانک  یریپذ  سکیدر  و   هه یرفتار 

ها باشد. ساختار  بانک  یریپذ  سکیسطوح ر  یبرا  یماتبر   حاتیممکن است توض  شتری ب  سکیر  رش یپذ  یسهامداران برا
  سک یآنها بر نحوه ر ریتأث یچگونگ یکرد، که بررس رییتغ یبانک ستمیقابل توهه در س راتییتغ نیا لیدلها بهبانک تیمالک
  سک یر  نییدر تا  یمهم  اریسازمان نقش بس  ایشرکت    کی  تیساختار مالک(.  Kouzez, 2023)  ندکیها را مهمتر مبانک
از    یشرکت اشاره دارد. برخ  کیسهاف و حقوق مالکانه    عیو نحوه توز  هانیبه م  تی. ساختار مالککندی م  فایآن ا  یاعتبار
مالک  راتیتأث ساختار  ر   تیمهم  مالک  یاعتبار  سکیبر  ساختار  از:  و مدیم  تیعبارتند  کنترل  بر  تأث  تیریتواند   ریشرکت 

 یتیریمد  یها تی فاال  ینظارت و کنترل بر رو   هفیمکان  کیعنوان  به  تواندیباشد. وهود سهامداران بهرگ و مؤثر مداشته
ساختار .  (Saklain & Williams, 2024)و فساد را کاهش دهد    یتیریشرکت عمل کند و احتمال بروز مشکلات مد

بهرگ و تاهدمند   گذارانه یوهود سرما  گر،یعبارت دباشد. بهشرکت داشته  یتاهدات مال  بر   یمیمستق  ریتأث  تواندیم  تیمالک
  یشرکت برا  ییبه توانا  تواندیم  تی دهد. ساختار مالک  شیها را به شرکت افهاو بانک  گذارانه یاعتبار و اعتماد سرما  تواندیم
  نه یمتوازن و به  تیبگذارد. ساختار مالک  ریتأث  دیهد  یرشد و کسف و کارها   یبرا  لزف  یهایگذاره یو سرما  یمنابع مال  نیتأم
عامل مهم    کیعنوان  به  تواندیم  تی ساختار مالک  ن،یرو شود. بنابراروبه  یکمتر  سکیبه شرکت اهازه دهد تا با ر  تواندیم

  سکیبر ر  یتوههقابل  ریتأث  تواندیم  یسازمان مؤثر باشد. رشد اقتصاد   ایشرکت    کی  یاعتبار  سکیر  تیریو مد  نییدر تا
امکانات    نیشتریها و افراد بشرکت  کند،یرشد م  یطور کلکه اقتصاد به  زمانی (.Zaki et al., 2024)باشد  داشته  یاعتبار
که اقتصاد    ی. اما در مقابل، هنگامابدییم  شیها افهاو واف  هایاحتمال بازپرداخت بده  گر،یعبارت دو درآمد را دارند. به  یمال
 تواند یم  یرشد اقتصاد  ن،ی. بنابراابدییم  شیها افهاو واف  هایاحتمال عدف پرداخت بده   ابد،یشود و رشد کاهش    یرکود
  ن ی ا   رایمهم است ز  اریبس  گذارانه یو سرما  یها، مؤسسات مالبانک   ی امر برا  نیباشد. اداشته  یاعتبار  سک یبر ر  میمستق  ریتأث
بر    ییبه سها  ریتأث  تواند یم  یها باشد. رشد اقتصاد آن   ی گذارهیو سرما  یمال   یهایریگمیصمگذار بر ت  ریتأث  تواندیم  راتییتغ
  شیها را افهاو احتمال بازپرداخت واف  کندیم  تیرا تقو  یمال   یمامولً بازارها   یباشد. رشد اقتصادهداشت  یاعتبار  سکیر
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و نوسانات بازار    یمال   یهامرتبط با تورف، بحران   یاقتصاد  یهاسکیبه ر  تواندیم  هین  یرشد اقتصاد  گر، ی. از طرف ددهدیم
  ی اعتبار  سکیعوامل بر ر  ن یا  ریتأث  ن،یبگذارد. بنابرا  ریتأث  هاکبان  یاعتبار  سکیامور ممکن است بر ر  نیتوهه کند، که ا

  ن یبنابرا(.  Nguyen & Trung, 2021)  دارد  یو ههان  یمحل  ط یشرا  لیو تحل  ترقیبه مطالاه دق  ازیاست و ن  دهیچیپ  اریبس
از   یمندبهره   یبرا  عفمضا  یروین  جاد یکاهش نرخ سود و ا  یها ممکن است منجر به فشار برابانک  نیرقابت باز طرفی  
سمت اخذ ها ممکن است بهشود، احتمالً بانک   هانهیکاهش هه  یهمراه با رقابت بر روفشارها به   ن یباشد. اگر ا  یمنابع مال

ها بانک  یبه ثبات مال  میطور مستقامر ممکن است به   نیخود را حفظ کنند. ا  یبروند تا بتوانند سودآور  شتریب  یهاسکیر
و رشد   یثبات مال  ،یبه رفاه اقتصاد  یطور قابل توههبه   یبخش بانک(.  Verma & Chakarwarty, 2024د )لطمه بهن

 یکشورها   ییشکوفا  یبرا  یموافق هستند که بانکدار   یتجرب  قاتیو هم تحق  ینظر  قاتی هم تحق.  کند یکشور کمک م   کی
طور قابل به  یخصوص  یها شدن بانک  ضافهو ا  یساز  یخصوص  ،یمال   یادغاف بازارهاو  مهم است    اریدر حال توساه بس

است.  بانک شده  هی مجدد سهاف و سرما  یها منجر به سازماندهلیتاد  نیداده است. ا  رییرا تغ  یبانک  یها ستمیس  یتوهه
  ی ها و مؤسسات مالتنوق و تاداد بانک   هان یبه م  یباشد. رقابت بانکداشته   یبر ثبات مال  یمانادار  ریتأث  تواندیم  یرقابت بانک

ها بانک   ییممکن است منجر به کاهش نرخ سود و کارا  شتر ی ها اشاره دارد. وهود رقابت ببازار و نحوه رقابت آن   کیدر  
موضوق ممکن است به    نیسهم بازار تلاش کنند. ا  ش یو افها  انیهلف مشتر  یتا برا  شوند ی مجبور م  هاک بان  را یشود، ز

در   یشتریممکن است به تنوق ب  شتریها منجر شود. رقابت بآن  یثبات مال   جهیها و در نتبانک  ییو کارا  یکاهش سودآور 
بانک    ک یدر    سکیو کاهش تمرکه ر  سک یبهتر ر  عی ممکن است به توز  ن یمنجر شود. ا  یو خدمات بانک  یمحصولت مال
ها توسط بانک   شتریب  یهاسک یاخذ ر  انگریممکن است ب  شتریرقابت ب  گر، یاز طرف د  (.Boateng et al.,2018) کمک کند.

ممکن است به    شتری منجر شود. رقابت ب یدرآمد باشد که ممکن است به مشکلات ثبات مال شیو افها ان یهلف مشتر یبرا
کمک کرده و   یصنات بانک  یکل  یبه حفظ ثبات مال  تواندیم  ن یمنجر شود. ا  یو بهبود در صنات بانک  ینوآور  شیفهاا

با چالشبانک با اد ینما  یمختلف اقتصاد  یهاها را قادر به مقابله  که    کندیمشخص نم   قاتیدر تحق  شرفتیحال، پ  نی. 
است، اما بدون شک رقابت  وابسته   ه ین  گریموضوق به عوامل د  نیا  رایز  ردبگذا  ریتأث  یبر ثبات مال  تواندیچقدر م   یرقابت بانک

-»رقابت  یباشد. بر اسا  تئورکشور داشته   کیو اقتصاد    یصنات بانک  یثبات مال  نییدر تا  ینقش مهم  تواندیم  یبانک
و   دهد،ی سود آنها را کاهش م  هیحاش  کند،یم  فیقدرت بازار آنها را تضا  ،یمؤسسات مال  نیرقابت ب  شیافها  «،یکنندگش

در بازار واف ممکن    شتری. قدرت بازار بکندیم  قیرا تشو  یبانک  شتریب  یریپذ  سکیو ر  دهدیآنها را کاهش م  ازاتیارزش امت
واف،    انی»ثبات رقابت« شود. نرخ بهره بالتر پرداخت شده به مشتر  یرقابت   کردیتحت رو  شتریب  یانکب  سکیاست منجر به ر

حال،    ن یکند. با ایم  د یانتخاب نامطلوب را تشد  یها یو نگران   یکند، و خطرات اخلاق ی آنها دشوارتر م  یبازپرداخت واف را برا
. در کنندیخود محافظت م ازیاز ارزش حق امت  سک،ی کاهش ر  یهایاستراتژ  ریسا  ای  هیسرما  شیها با افهابانک  دیفرض کن

به   یازیشود، ن ترسکیر پر یهاواف یاگر قدرت بازار در بازار واف منجر به پرتفو یها حتبانک یکل یهاسک یآن صورت، ر
ندارند د.  رشد  ا  یشکنندگ  دگاهیاز  ا  نیهمچن  قیتحق  نیرقابت،  تأث  دیرس  جهینت  نیبه  بانک  ثبات  بر  رقابت    ی منف  ریکه 

مالک.  (Athanasoglou et al., 2008)  گذاردیم نبانک  تیساختار  مال  تواندیم  هیها  ثبات  تأثبانک  یبه  بگذارد.   ریها 
  ن یکه ا   رندیقرار بگ  یاسیس  یو فشارها   یدولت  یهااستیس  ریتأثکه متالق به دولت هستند، ممکن است تحت  ییهابانک

شکل ممکن است به  یر یگمیتصم  ،یخصوص  یهابانک  رمنجر شود. برعکس، د  یشتریب  یثبات یب  یممکن است به ثبات مال
 & Rauber)شود    دارتریپا  یساختار مال   کی  جادیانجاف شود که ممکن است باعث ا  یو بر اسا  منافع اقتصاد   یخصوص

Ritschel, 2024)یو کنترل شرکت توسط سهامداران ارتباط دارد. برخ   تیحقوق مالک  عیبه نحوه توز  تی مالک  . ساختار 
 ر یشرکت تأث  تیریبر کنترل و مد  تواندیم  تیساختار مالکاینکه    عبارتند از  یبر ثبات مال  تیمهم ساختار مالک  راتیاز تأث
و ثبات در    یداریپا  جادیمنجر به ا  تواندیم نیا  باشد،ی م  کنندهنییسهامداران بهرگ و تا یشرکت دارا  کیباشد. اگر داشته
بر    یمیستقم  ریتأث  تواندیشرکت به سهامداران م  کی   هیسود و سرما  عیشرکت شود. نحوه توز  یتیریمد  یهایر یگمیتصم

  ش ی ها را به شرکت افهاو بانک  گذارانه یاعتماد سرما  تواندیتاهدمند م  گذارانه یباشد. وهود سرماشرکت داشته  یتاهدات مال
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باشد.  شرکت داشته یمال  یهااستیبر س  یمیمستق  ریتأث  تواندیم  تی کند. ساختار مالک  نی را تضم  یثبات مال  جهیدهد و در نت
سود، صدور    عیمانند توز  یمال   یها استیانتخاب س  یکوچک( ممکن است بر رو   ایمثال، نوق سهامداران )عمده    عنوانبه

 تواندیم  تیساختار مالک  ن،یشرکت کمک کند. بنابرا  ی به ثبات مال  تواندی موضوق م  نیبگذارد که ا  رتأثی  …اوراق قرضه و  
 یرشد اقتصادهمچنین  گذار باشد.    ریسازمان تأث  ایشرکت    کی  یمالثبات    تیریو مد  نییعامل مهم در تا  ک یعنوان  به

و احتمال  کندیم  تیتقو را  یمال  یمامولً بازارها   یباشد. رشد اقتصادمتقابل داشته   ریها تأثبانک  یممکن است به ثبات مال
 ی ها سکینوسانات بازار و ر  شیافها  گر،ی. از طرف ددهدیم  شیرا افها  یاقتصاد  تی فاال  شیو افها  هایبرآورده شدن بده  جادیا

 دهیچیشدت پها به بانک   یعوامل بر ثبات مال  ن یا   ریتأث  ن، یمنجر شود. بنابرا  ه یآممخاطره   یممکن است به ثبات مال  یاقتصاد
  ر یتأث  تواندیم  یرشد اقتصاد .(Nam et al., 2024)  دارد  یو ههان  یمحل  طیو مطالاه شرا  ترقیدق  ل یبه تحل  ازین  واست  
کشور    ایشرکت، سازمان    کی  یمنابع مال  نیتأم  تیو قابل  یداریپا  هانیبه م  یباشد. ثبات مالداشته  یبر ثبات مال  یمانادار

به   تواندیم  یو فروش: رشد اقتصاد  دیعبارتند از: قدرت خر  یبر ثبات مال  یمهم رشد اقتصاد  راتیاز تأث  یاشاره دارد. برخ
اافراد و شرکت  دیدرآمدها و قدرت خر  شیافها محصولت و    یبرا  شتریب  یبه تقاضا  تواندیموضوق م  نیها منجر شود. 

کمک کند.   یبه ثبات مال  تواندیمسئله م نیها منجر شود که اشرکت  یمال  جیو بهبود نتا  شتریب  یمنابع مال  نیخدمات، تأم
  ن یمنجر شود، که ا  دیهد  یهاشغل  جادیو ا  هایگذاره یسرما  شیفهابه ا  تواندیم  یو اشتغال: رشد اقتصاد  یگذارهیسرما

  رات یرا بهبود بخشد. تأث  یکمک کرده و ثبات مال  هایو کاهش نابرابر   یاقتصاد   یهارساختیز  ت یبه تقو  تواندی موضوق م
اقتصادی المللنیب رشد  تأث  تواند یم  ی:  براداشته   هین  یالملل ن یب  راتیبه  اق  یباشد.  رشد  افها  تواندیم  یتصادمثال،    ش ی به 

کمک کند.    یخاره   یمنابع مال  نی تأم  ه ینرخ ارز و ن  یدار یو پا  تیمنجر شود که ممکن است به تقو  یصادرات و درآمد ارز
 ریسازمان تأث  ایکشور، شرکت    کی  یو بهبود ثبات مال  نییعامل مهم در تا  کیعنوان  به  تواندیم   یرشد اقتصاد  ن،یبنابرا

مثبت آن    راتیدارد تا تأث  یفراوان  تیاهم  هین  یمناسف رشد اقتصاد  تیریتوهه داشت که مد  دیبا  گر،ید  رفگذار باشد. از ط
 مؤثر باشد.   یبر ثبات مال

 های خارهی پژوهش   - 2- 2

 ی اعتبار سکیبر ر یو رشد اقتصاد  تیها، ساختار مالکبانکرقابت  وندیپ ( در پژوهشی به بررسی2۰23) 1و همکاران  میله
و   انهیخاورم  یدر کشورها  2۰21تا    2۰11مجموعه داده پانل نامتاادل از سال    کیمطالاه از    نیا  اند.ی پرداختهو ثبات مال
منطقه   یدر اقتصادها  یو ثبات مال  یاعتبار  سک یر  ، یرشد اقتصاد  ن یب  یرابطه منف  قی تحق  نیکرد. ااستفاده   قایشمال آفر
دهد که هر  یمنشان نیکند. همچنیآنها ثابت م نیدر ب یهیناچ ر ین حال، تأثی. با ادهدیمرا نشان  قایو شمال آفر انهیخاورم

 بهتر است.  یبانک کمتر و سطح ثبات مال یریپذ سکیکمتر باشد، ر یچه سطح رقابت بانک 
اند. نتایج ( در پژوهشی به بررسی اثرات رقابت بانکی، ثبات مالی و ساختار مالکیت پرداخته2۰23) 2مودود الحق و همکاران 

های فرعی های مالی و نمونه دهد که در حالی که تنوق هنسیتی هیئت مدیره ثبات مالی را در نمونه کامل شرکتمینشان
گذاری و  های سرمایه کند، اما در بانکتضمین می گذاری املاک مسکونی و تجاریهای سرمایهها و تراستها، بیمهبانک
مدیره ثبات مالی را  کنند که استقلال هیئتها تأیید می. علاوه بر این، یافته .های املاک و مستغلات چنین نیستشرکت
( در پژوهشی به بررسی رابطه غیرخطی بین رقابت  2۰23)  3بخشد هوگذاری بهبود می زیربخش بانکداری سرمایه  تنها در
ها بر ثبات  برای بررسی تأثیر رقابت بانک GMM در این پژوهش از روش تفاوت اند.ها و ثبات مالی در چین پرداختهبانک

دهد که یک سطح رقابت بهینه برای سیستم بانکی چین وهود دارد. فاهاه میکنیم. نتیجه نشان مالی در چین استفاده می 
های غیرعملکردی است، اما به وضوح باعث افهایش وافها نداشتهبانک  z تأثیر قابل توههی بر امتیاز  2۰15بازار سهاف در سال  

 
1-Halim et al 
2-Moudud-Ul-Huq et al 
3-Hou 



 1۴۰3زمستان  ،  2  مارۀ ، ش 1، دورۀ مجله دانش مدیریت مالی                                                                                            80

 

 

نتایج نظارت هداگانه چین و عملکرد هداگانه سیستم مالی باشد. سطح رقابت مناسف برای شده است. این ممکن است 
 سیستم بانکی چین ضروری است. 

 های داخلی پژوهش   - 3-2
مطالبات ماوقاه   کردیبا استفاده از رو  یاعتبار  سکیر   یاب یارز  یبررس( در پژوهشی با عنوان  1۴۰2رهایی نژاد و همکاران )

شامل    یباشد. هاماه آماریم  یو از نظر هدف کاربرد  یهمبستگ-یفیحاضر، توص  شپژوه  قی . روش تحقیدر شبکه بانک
پرونده  19۶پرونده ماوقه در شاف بانک توساه تااون شهرستان بافت بود؛ و حجم نمونه با استفاده از هدول مورگان  ۴۰۰

 یسابقه اعتبار  یرهایمتغ  یتمام  .ادپژوهش حاضر نشان د  یهاافتهی  ت،ی. درنها دیساده انتخاب گرد  یتصادف  وهیماوقه و به ش
تاداد اقساط و سن بر حجم   لات،ینوق ضمانت، مبلغ تسه  قه،ینوق وث  لات،یتسه  رندهی درآمد گ  هانیم  رنده،یگ  لاتیتسه

 است.  رگذاریاحتمال مشکوک الوصول بودن مطالبات تأث جهیمطالبات ماوق و در نت
به   بانک  یآن بر ثبات مال  یها و مولفه  یشرکت   تیم یحاک  ریتأث  یبررس( در پژوهشی با عنوان  1۴۰1مردانی و همکاران )

شده در   رفتهیپذ  یها بانک  یدر ارتباط با ثبات مال  یشرکت   تی نقش حاکم  قیتحق  نیا  دربررسی موضوق مذکور پرداختند؛  
و از نوق    ،یپژوهش از نظر هدف کاربرد  نیاست. اشده  یبررس  1۴۰۰تا    139۴  یهاسال یبهادار تهران طبور  اوراق

  ره یمد  ئتیه  یو تاداد اعضا  ره یمد  ئتیمستقل ه  یدهد که اثر نسبت اعضایمنشان  قیتحق  جیاست. نتا  یلیتحل  یفیتوص
  یدولت  تیمالک  ریمثبت و مانادار و اثر متغ  ،یبر ثبات مال  یاثر سهامدار نهاد  نیمثبت و مانادار است. همچن  ،یبر ثبات مال
 . و مانادار است یمنف یعامل بر ثبات مال  ریمد یاثر دوگانگ هیو مانادار است. و ن یمنف ،یثبات مال ریبر متغ

ها در شناسایی و اولویت بندی عوامل مؤثر بر ریسک اعتباری بانکدر پژوهشی با عنوان    (1۴۰1)  همکارانمهری نژاد و  
ها نشان داد که که وضایت اعتباری  نتایج حاصل از تجهیه و تحلیل داده   به بررسی موضوق مذکور پرداختند؛  ؛بستر فینتک

چنین ریسک مباشرت و اند. هممشتری، ملاحظات حقوقی و مخاطرات عملیاتی بانک در اولویت اول تا سوف قرار گرفته 
 .اندریسک مالکیت در اولویت آخر قرار گرفته 

تأثیر توساه مالی و ثبات مالی بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از رهیافت ( در پژوهشی به بررسی  1۴۰۰و همکاران )  عرب
اند. نتایج، بیانگر تأثیر مثبت و مانادار متغیرهای توساه مالی و ثبات مالی بر رشد اقتصادی پرداخته یافتهگشتاورهای تامیم

گذاری ثابت و آزادسازی تجاری، اثر مثبت و مانادار، ولی  است؛ همچنین متغیرهای وقفه رشد اقتصادی، آموزش، سرمایه 
بنابراین توصیه می  با  تورف و مخارج دولت و همایت فاال، تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارند.  با عنایت به نقش  گردد، 

نک،  گذاری در این بخش و ارتقا زیربنای تولید، انجاف اصلاحات ساختاری لزف در بازار سرمایه و بااهمیت آموزش، با سرمایه 
نحوی،  همچنین اصلاح سطح و ترکیف مخارج دولت، به  سمت تقویت تولید بخش خصوصی وهدایت اعتبارات و نقدینگی به

 کمک گردد.  وری تولید به افهایش بهره

 شناسی پژوهش روش   - 3
روش  این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تأکید بر روابط همبستگی است،  

کتابخانه روش  تحقیق  این  در  اطلاعات  است.  گردآوری  داده یای  و  اطلاعات  روش انی  از  کلاً  تحقیق  نیاز  مورد  های 
های مالی  بهادار تهران و مطالاه صورتآورد نوین و با مراهاه به سازمان بور  اوراقافهار رهای، با استفاده از نرفکتابخانه
در این پژوهش اند.  آمدهدستبه  1۴۰1- 1395های  بهادار تهران در طی سالپذیرفته شده در بور  اوراق  هایبانکاساسی  

 عنوان نمونه انتخاب گردیدند.ها بهها هیچ نمونه گیری انجاف نگرفت و تمامی بانکبا توهه به محدود بودن تاداد نمونه

 پژوهش   فرضیه   - 1- 3

 به توهه ی و باو ثبات مال  یاعتبار  سکیبر ر  یو رشد اقتصاد  تیها، ساختار مالکرقابت بانک  ریتأث  یدر این تحقیق بررس 

 : گرددیبه شرح زیر مطرح م فرضیات ( Halim et al., 2023) به پیروی از پژوهش مبانی نظری و گفته پیش مطالف
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 دارد. یمانادارمثبت  ریتأث یاعتبار سکیبر ر ی: رقابت بانک1 هیفرض −

 دارد. یمانادارمثبت و  ریتأث یاعتبار سکیبر ر تی: ساختار مالک2 هیفرض −

 دارد. یمانادار مثبت و ریتأث یاعتبار سکیبر ر ی: رشد اقتصاد3 هیفرض −

 دارد. یمانادار منفی ریتأث یبر ثبات مال ی: رقابت بانک۴ هیفرض −

 دارد. یمانادارمثبت و  ریتأث یبر ثبات مال تی: ساختار مالک5 هیفرض −

 دارد.  یمانادار مثبت و ریتأث یبر ثبات مال ی: رشد اقتصاد۶ هیفرض −

 مدل پژوهش   - 2- 3

 مدل فرضیه اول: 
NPL i, t =αi + β1 BC i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t +β5 Depositi, t +β6 Profitabilityi, 

t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t 

 مدل فرضیه دوف:  
NPL i, t =αi + β1 OS i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t +β5 Depositi, t +β6 Profitabilityi, 

t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t +εi, t 

   مدل فرضیه سوف:

NPL i, t =αi + β1 M i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t  +β5 Depositi, t  +β6 Profitabilityi, 

t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t +εi, t 

 مدل فرضیه چهارف: 
Z-score i, t =αi + β1 BC i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t +β5 Depositi, t +β6 

Profitabilityi, t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t +εi, t 

 
 مدل فرضیه پنجم:  

Z-score i, t =αi + β1 OS i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t +β5 Depositi, t +β6 

Profitabilityi, t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t +εi, t 

 مدل فرضیه ششم:  
Z-score i, t =αi + β1 M i, t+ β2Size i, t + β3 loan quality i, t + β4 Customer i, t +β5 Depositi, t +β6 

Profitabilityi, t +β7 Non-interest incomei, t +εi, t +εi, t 

 نحوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش    - 3- 3

 متغیرهای وابسته: 

: NPL پروکسی اندازه گیری ریسک اعتباری( )های غیر عملیاتی نسبت واف 

NPL(                                                                                     1رابطه ) =
Non−𝑝𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑖𝑛𝑔 loans

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑛 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠
 

طور مستقیم به  های غیر عملیاتیوافذکر است که  شایان  کل وافهای غیر عملیاتی بهریسک اعتباری برابر است با نسبت واف
 های مالی بانک قابل استخراج است. از صورت

Z-score ثبات مالی : 

𝑧                                                                                 (2رابطه ) − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒 =
+بازده  دارایی 

سرمایه 

دارایی 

انحراف  مایار استاندارد  بازده  دارایی 
 

ROA،بانک یهاییکل دارابه یاتمالکسر   قبل ازنسبت سود  =بازده دارایی ،Equity :ییدارابه  بانک  سرمایه نسبت 
Total Assetsدارایی،  ل: کROA δ: یی، بازده دارا مایارانحراف 
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 متغیرهای مستقل: 

− BCبانکی  ت: رقاب 
 (  Halim et al., 2023) برای محاسبه شاخص لرنر )رقابت( داریم شود؛که با شاخص لرنر اندازه گیری می

𝑙𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑡𝑖,𝑡  (                                                                                      3رابطه ) =
(𝑃𝑖,𝑡−𝑚𝑐𝑖,𝑡)

𝑝𝑖,𝑡
 

P (1391لو و بهمن پور،باشد )طالفها( میای به دارایینسبت در آمد بهره): قیمت ستانده 

− MCشود:صورت زیر محاسبه می: تابع ههینه نهایی که به 

𝑇𝐶(                                                                ۴رابطه )

𝑄
= 𝐴𝐶,

𝜕𝐿𝑛𝑇𝐶

𝜕𝐿𝑛𝑄
= 𝜀 =

𝑀𝐶

𝐴𝐶
→ 𝑀𝐶 = 𝜀. 𝐴𝐶 

− 𝐴𝐶  نسبت ههینه به ستاده : 

𝑇𝐶(                                                                                                              5رابطه )

𝑄
= 𝐴𝐶 

 :باقی مانده تابع ترانسلوگ   

 :شوداستفاده می ۶ی رابطه ازتابع ترانسلوگ  وردآبرای برمنظور بدین −
 (۶رابطه )

 InTC𝑖,𝑡 = 𝛾𝑦InQ 𝑛𝑡 + ∑ 𝑏𝑖
𝑘,𝑙,𝑑
𝑖 × Inp 𝑖𝑛𝑡 + 𝛼𝑇𝑡𝑡 +

1

2
𝛼𝑣(InQ2) +

1

2
∑ ∑ 𝛼𝑖

𝑘,𝑙,𝑑
𝑖 × Inp 𝑖𝑛𝑡

𝑘,𝑙,𝑑
𝑖 × 

Inp 𝑗𝑛𝑡  +
1

2
𝛼𝑡𝑡𝑡2 +

1

2
∑ 𝛼𝑖

𝑘,𝑙,𝑑

𝑖

× Inp 𝑖𝑛𝑡 +
1

2
𝛼𝑦𝑡InQ 𝑛𝑡 

 داریم: ۶در رابطه 
TC  ،ههینه کل :Q  :گذاری مستقیم، الحسنه، سرمایهمجموق تسهیلات در قالف عقود قرض: ستاده بانک که برابر است با

شرط تملیک، فروش اقساطی و سایر؛ مسکن، مضاربه، مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، خرید دین، هااله، سلف، اهاره به 

حجم کل "بر    "گذاران از درآمدهای مشاقسهم سود س رده "از حاصل تقسیم  که    های بانکیههینه س رده   :dP،  تسهیلات

اسدستبه"هاس رده پرسنلیسرانه ههینه   :Plت،  آمده  تقسیم    که  ی  پرسنلیههینه"از حاصل  پرسنل"بر    "های    "تاداد 

های استهلاک بر  های اداری و عمومی + ههینه ههینه"از حاصل تقسیم    ت که قیمت نهاده ثاب  :Pk.،  آمده استدستبه
 (.)بیین اثر پیشرفت فنی : متغیر روند tو  آمده است دستشاف به تاداد
های حقیقی  شده و از دادهها تادیلمنظور حذف اثر تورف بر الگو، لزف است متغیرهای الگو نسبت به رشد شاخص قیمتبه

 (. 13۸7)پژویان و شفیای،  برای برآورد استفاده شود

متغیر دامی است که برای مالکیت دولتی برابر است با سک و در غیر این صورت برابر است با صفر. (: OS)مالکیت رساختا
اهازه قانون تشکیل شده و به  باشند که بنا  قانون محاسبات عمومی کشور، شرکت دولتی واحد سازمانی می  ۴طبق ماده  
صورت مستقیم یا غیرمستقیم متالق به دولت باشد. در این تحقیق برای متغیر وابستگی  درصد از سهاف آن به   5۰بیش از  

ر  دادرصد سهاف آن متالق به دولت باشند مق  5۰نحوی که اگر شرکتی بیش از  هاست، بهدشار دادهردولتی، متغیر مجازی ق
گیری و تشخیص درصد سهاف متالق  ههت اندازه  (139۶  ،)لله ماژین و همکاران  و در غیراینصورت صفر خواهد بود  کی

ای که کلیه  گونه به  گردد، اطلاعات مربوط به ساختار مالکیت استخراج می  های همراه،ابتدا بر اسا  یادداشت  به دولت،
توان گفت می  درصد بیشتر باشد،  5۰اگر درصد مذکور از    گردد،های دولتی با هم همع میدرصدهای سهاف در اختیار شرکت

 مالکیت شرکت دولتی است و در غیر این صورت غیر دولتی است. 
M  تفاوت تولید ناخالص داخلی دوره هاری از دوره قبل بر تولید ناخالص    که با رشد تولید ناخالص داخلی: رشد اقتصادی(

   .(Hou, 2023) شودداخلی دوره قبل( اندازه گیری می
 گردد.صورت مستقیم از سایت بانک مرکهی استخراج مینیه به تولید ناخالص داخلی 
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 متغیرهای کنترلی: 

− Sizeهای بانکبانک که برابر است با لگاریتم طبیای کل دارایی ه: انداز (Halim et al., 2023) 

− loan qualityهمان منبع  واف که برابر است با نسبت زیان ذخیره واف بر واف ناخالص ت: کیفی( 

loan quality(                                                                            7رابطه ) =
loan loss reserve

𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠 loan 
 

− Customer مدت  : مشتری بانک که برابر است با نسبت خالص واف بر س رده و سایر وهوه کوتاه(Halim et 

al., 2023) 

Customer(                                                        ۸رابطه ) =
Net loan 

𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇 𝐴𝑁𝐷 𝑆𝐻𝑂𝑅𝑇 𝑇𝐸𝑅𝑀 FUNDIN 
 

− Deposit :همان منبع() های مشتریان بر کل داراییس رده که برابر است با نسبت س رده  تنسب 

− Profitability : همان منبع( ) برابر است با نسبت سود خالص بر کل داراییسودآوری که 

− Non-interest incomeکل درامد بانکای برابر است با نسبت درآمد بدون بهره به غیر بهره  د : درام 
 های پژوهش یافته   - ۴
 آمار توصیفی   1-۴

کند تا با های توصیفی تلاش میپذیرد. محقق در روش و استنباطی صورت میصورت توصیفی ها به دودر علم آمار تحلیل
های تحقیق پرداخته، های مرکهی و پراکندگی، به توصیف داده ارائه هدول و استفاده از ابهارهای آمار توصیفی نظیر شاخص

دهد. در این بخش که  را مورد آزمون قرار می  تا این امر به شفافیت موضوق کمک کند و در تحلیل استنباطی فرضیه خود
گردد.  خلاصه ارائه می نمونه انتخاب شده بصورتمربوط به آمار توصیفی پژوهش است اطلاعات مربوط به خصوصیات آماری

 : باشندمی 1صورت هدول ها بههای مورداستفاده برای توصیف داده شاخص

 پژوهش  متغیرهای  آمار توصیفی  . 1هدول  
  سک ی ر  

 ی اعتبار 
 ی ثبات مال 

رقابت  
 ی بانک 

ساختار  
 ت ی مالک

رشد  
 ی اقتصاد 

اندازه  
 بانک 

 واف   ت یف ی ک
  ی مشتر 
 بانک 

نسبت  
 س رده 

 ی سودآور 
  ر ی نسبت درامد غ 
 ی ا بهره 

 نماد متغیر 
NPL Z-score BC OS M Size 

Loan  
quality 

Customer Deposit 
Profitabilit

y 

Non-interest 

income 

735/۰ میانگین  ۴5۰/۴  95۴/7  733/۰  ۰۰۸/۰  ۶3/2۰  ۰۰/۰  2۶5/۰  ۸۴3/۰  ۰۰2/۰  ۶99/3 -  

۶39/۰ میانه  ۰3۰/۴  999/۰  ۰۰۰/۰  ۰۰۰/۰  ۴۰9/2۴  - ۰۰۶/۰  ۰۰9/۰  ۸1۰/۰  ۰557 /۰  97۰/۰ -  

۰۰۰/1 ماکسیمم  ۰2۸/12  ۰۰/1۸1  ۰۰۰/1  125/1  3۶۰/23  ۰57/1  ۰۰3/1  ۸5۰/2  ۰۶۸/۰  12۰/1۸  

۰57/۰ مینیمم  - ۶۸۰/1  ۰۰۰/۰  ۰۰۰/۰  - ۰۶5/۰  2۰۰/1۸  ۰۸۴/۰  ۰۰7/۰ -  ۰۶۰/۰ -  - 155/۰  - ۰9/11  

27۴/۰ مایار انحراف  3۰7/3  5۰۶/2۴  ۴۶7/۴  ۰۶3/۰  125/1  ۰۰2/۰  31۶/۰  37۶/۰  ۰37/۰  ۰95/1۶  

22۰/۰ چولگی   559/۰  ۰12/۰  ۶۶۸/۰  52۶/۰  127/۰  - ۸۶۴/۰  2۴۴/2  ۸۸3/1  - 52۴/2  - 33۶/۰  

73۰/1 کشیدگی   77۶/2  3۶7/3  ۴71/1  15۸/2  12۶/2  7۶1/7  ۸1۸/11  13۰/13  2۸۰/1۰  3۰1۸ /3  

 وابسته   نرمال بودن متغیر   بررسی  -۴-2

ی که نرمال بودن  ی است. از آن هاآزمون شده   متغیر وابستهنرمال بودن    1  برا-هارکبا استفاده از آزمون  در این پژوهش  
لزف است قبل از برازش الگو، نرمال بودن آن کنترل شود. فرض   ،انجامدهای الگو میمتغیر وابسته به نرمال بودن باقیمانده
 صورت زیر است: صفر و فرض مقابل آزمون نرمالیتی به

 نرمال بودن متغیر وابسته   . 2هدول  
عنوان متغییرها                                             ی ثبات مال  ی اعتبار   سک ی ر  

 
1-Jarque-Bera 
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 NPL Z-score های توصیفی شاخص 

 ۴/ 179۰ 795/5 برا -آزمون هاکو 
 ۰/ 1237 ۰/ ۰551 داریسطح مانی
 77 77 مشاهدات 

  ی بیشتر ثبات مالی و  اعتبار  سکیر  متغیرهایاز آنجایی که مقادیر سطح ماناداری،    2هدول    در براسا  مقادیر ارائه شده  
ی از  ثبات مال ی و  اعتبار  سکیر  متغیرهایبنابراین  شود.  می  تاییدیانی نرمال بودن متغیر    صفراست، بنابراین فرض    %5از  

 باشد.  توزیع نرمال برخوردار می 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش   - 3- ۴
توان  باشند. بنابراین برآیند آنها نیه انباشته است و میدر سطح پایا می  نشان از آن دارد که کلیه متغیرها  3هدول    آزموننتایج  
 .های رگرسیونی را برآورد کردمدل

 و چو   ن ی ل   ن، ی لو ی آزمون  ماره نتایج آ .  3هدول  
متغیرها ناف   متغیرها نماد    ی آزمون لوین، لین و چو آماره    نتیجه  سطح ماناداری  

- NPL ۸۶۴1 /۴ ریسک اعتباری   ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- Z-score 9127 /2 ثبات مالی   ۰۰1۸ /۰  پایا 
- BC ۴32۴ /۴ رقابت بانکی   ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- OS 1۰2۰ /12 ساختار مالکیت   ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- M 5۴۴۶ /5 رشد اقتصادی   ۰۰۰۰ /۰  پایا 

- Size 7۴۰7 /1۶ اندازه بانک   ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- loan quality 52۴۴ /۴ کیفیت واف   ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- Customer 2۴2۸ /۴ مشتری بانک  ۰۰۰۰ /۰  پایا 
- Deposit 391۰ /2 نسبت س رده   ۰۰۸۴ /۰  پایا 
- Profitability ۸۴۴3 /7 سودآوری  ۰۰۰۰ /۰  پایا 

- Non-interest income 7۰1۸ /1 ای نسبت درامد غیر بهره  ۰۴۴۴ /۰  پایا 

 ( ها مانده یهمله خطا )باق   انس ی ثابت بودن وار   - ۴-۴

%  5کمتر از    Fداری آماره  سطح مانی  ۴است که با توهه به هدول    هاماندهیباق  انسیآزمون فرض بر ناهمسان وار  نیدر ا
از روش    ۶،... و  2،  1مدل  بنابراین برای    شودیم  رد  ۶،... و  2،  1در مدل    انسیوار  یبر وهود همسان  یفرض ما مبن  است و
GLS شود.  برای تخمین آزمون استفاده می 

 LRآزمون .  ۴هدول  
 احتمال  مقدار آماره  نوق آماره  مدل 

 F 1۶۴۸ /25 ۰۰۰1 /۰آماره  1

 F 919۴ /29 ۰۰۰۰ /۰آماره  2

 F 93۶۶ /3۰ ۰۰۰۰ /۰آماره  3
 F 1۶55 /7۴ ۰۰۰۰ /۰آماره  ۴
 F 52۶9 /72 ۰۰۰۰ /۰آماره  5
 F 92۴3 /77 ۰۰۰۰ /۰آماره  ۶

 آزمون همبستگی   - 5-۴

 دهد: میج همبستگی الگو مدل را نشان نتای 5هدول 

 . نتایج همبستگی الگو مدل 5هدول  
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Correlation NPL BC Size loan quality Customer Deposit Profitability Non-interest income 

NPL 1        

BC 1۰95 /۰  1       

Size ۴۶53 /۰ -  2۸۰۰ /۰  1      

loan quality 255۰ /۰  ۰۴5۸ /۰ -  22۰5 /۰ -  1     

Customer 1۴3۸ /۰  ۰133 /۰  2۰۴۶ /۰ -  21۰۴ /۰  1    

Deposit ۴395 /۰ -  11۶5 /۰ -  ۰۰15 /۰  17۸۰ /۰ -  ۴۴92 /۰ -  1   

Profitability 3۰۸1 /۰ -  ۰۶73 /۰  2931 /۰  ۰۴۰1 /۰  ۰۰25 /۰ -  ۰۴9۰ /۰  1  

Non-interest 

income 

2۰۶۶ /۰  ۰1۴3 /۰ -  1۶73 /۰ -  ۰۰۰2 /۰ -  ۰517 /۰ -  ۰۸57 /۰  1۸۴7 /۰ -  1 

 باشد بین متغیرهای مستقل همبستگی وهود ندارد.   5/۰از دهد هرگاه ضریف همبستگی کمتر مینشان 5هدول شماره 

 ها  روش برآورد مدل تایین    - ۶-۴
های برآورد  گردد. لذا از بین روش ها بهترین مدل رگرسیونی برای هر مدل تایین میدر این مرحله با توهه به ماهیت داده

در ابتدا  .  برای هر مدل یک روش برآورد، به شرح زیر انتخاب گردید  (اثرات تصادفیروش اثرات ثابت و  )تلفیقی و تابلویی  
. بر این اسا  در صورتی که آماره  (۶)هدول برای تایین تابلویی یا تلفیقی بودن برآورد، استفاده شد  F - Limer آزمون

شود در غیر این صورت روش تلفیقی برای برآورد، مورد استفاده قرار  باشد، روش تابلویی انتخاب می  %5آزمون کمتر از  
 گیرد.  می

منظور های اثرات ثابت یا تصادفی یکی را انتخاب کرد. بدینچنانچه شیوه برآورد مدل، تابلویی باشد آنگاه باید از بین روش 
%درصد باشد از روش اثرات ثابت و در    5از آزمون هاسمن استفاده گردید. بر اسا  این آزمون در صورتی که آماره کمتر از  

 شود. میغیراینصورت از روش اثرات تصادفی برای برآورد مدل، بهره گرفته 

 F - Limerزمون  . نتایج آ ۶ هدول 
 نتیجه  داری سطح مانی  آزمون هاسمن  نتیجه  داری سطح مانی  آزمون اف لیمر  مدل 

1 7759 /7  ۰۰۰۰ /۰ ۴۸/ 55۴۰ تابلویی    ۰۰۰۰ /۰ ثابت اثرات    
2 ۸۰۸۶ /7  ۰۰۰۰ /۰ ۴۶/ 5۴72 تابلویی    ۰۰۰۰ /۰ ثابت اثرات    
3 92۰۰ /7  ۰۰۰۰ /۰ ۴۸/ 2۴2۰ تابلویی    ۰۰۰۰ /۰ ثابت اثرات    

۴ 39۶3 /39  ۰۰۰۰ /۰ 3۰/ 9۰39 تابلویی    ۰۰۰1 /۰ ثابت اثرات    
5 ۰51۰ /3۸  ۰۰۰۰ /۰ 19/ ۶۶1۰ تابلویی    ۰۰۸۶ /۰ ثابت اثرات    
۶ 3۰31 /35  ۰۰۰۰ /۰ 3۰/ 257۰ تابلویی    ۰۰۰۰ /۰ ثابت اثرات    

هاسمن روش اثرات ثابت   روش تابلویی برآورد شد. با توهه به نتایج آزمونبه  ۶،... و  2،  1، مدل  آمدهدسته بنتایج  بر اسا   
 شود.برآورد می

 ها نتایج آزمون فرضیه   - ۴-7
 شود:  فرضیه ارائه می  ۶در ادامه نتایج آزمون هر یک از 

 نتیجه آزمون فرضیه اول: 
 ، اندازه بانک  ی،رقابت بانک  یرهایمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری  t  احتمال آماره  که  دهدمینشان  تخمین  از  حاصل  نتایج
از    یسودآورنسبت س رده و    ، بانک  یمشتر اعتباری کمتر  آماری مانی5بر ریسک  از لحاظ  ارتباط فوق  لذا   دار % است؛ 
  ف یضرابرای    t  باشد. احتمال آمارهیمدار  یو مانمثبت  بر ریسک اعتباری    یرقابت بانک  ری متغ  فیکه ضر  آنجایی  از.  باشدمی
ارتباط فوق از لحاظ آماری  5از    بیشتر ریسک اعتباری  بر    یابهره   ر ینسبت درامد غو  واف    تیفیک  یرهایمتغ % است؛ لذا 
  توضیح   قدرت  شدهتایین تادیل  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی   ٪95بنابراین با اطمینان  .  باشدنمی  دارمانی

  احتمال.  دهند  توضیح  را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸3میهان    به  قادر است   که  دهدمینشان  را  مستقل  متغیرهای  دهندگی
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برازش   هایمدل   ی استقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل  که کل  است  این   بیانگر  F  آماره
  یباشد. استقلال پسماندها  5/2تا    5/1آماره در محدود    ن یواتسون استفاده شد. اگر مقدار ا  -نیشده از آماره آزمون دورب

مدل   یپسماندها ی الیسر یوهود همبستگ ای تقلالاز فقدان اس یشواهد حاک نصورتیرای در غ رد،گییقرار م دییمدل موردتأ
واتسون  است.   دوربین  مقدار  اینجا  در  اکه    99/1که  محدود    ن یمقدار  در  بنابراین  می  5/2تا    5/1آماره  استقلال  باشد 
دار  یو مانمثبت  بر ریسک اعتباری    یرقابت بانک  ریمتغ   فیکه ضر  یی. از آنجاردگییقرار م  دییتأ  مدل مورد  یپسماندها

 باشد. یم

 رگرسیونی فرضیه اول پژوهش   ج ی خلاصه نتا .  7هدول  

خطای   ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 
 استاندارد 

سطح   t - آماره 
 ماناداری 

 نتیجه 

۶/ 3۴1۴  عرض از مبدأ   5۶7۶ /۰  1713 /11  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  
BC ۰۰11 /۰ رقابت بانکی   ۰۰۰۴ /۰  59۰۸ /2  ۰12۰ /۰  مثبت  
- Size 25۴۰ /۰ اندازه بانک   ۰277 /۰  1۶۰5 /9 -  ۰۰۰۰ /۰  منفی  
loan quality 2229 /۰ کیفیت واف   79۶7 /۰  2797 /۰  7۸۰۶ /۰  مانی بی 
Customer 3۸5۴ /۰ مشتری بانک  ۰۶39 /۰  ۰2۶۶ /۶  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  
- Deposit 39۴1 /۰ نسبت س رده   ۰۴۴۴ /۰  ۸۶91 /۸ -  ۰۰۰۰ /۰  منفی  
- Profitability 59۰5 /1 سودآوری  7۴۴۰ /۰  ۰2۸۶ /2 -  ۰۴7۰ /۰  منفی  

Non-interest income ۰۰1۸ /۰ نسبت درامد غیر بهره  ۰۰1۰ /۰  ۸3۶۸ /1  ۰713 /۰  مانی بی 
۰/ ۸7۰۸ ضریف تایین   

۰/ ۸33۶ شدهضریف تایین تادیل  

F- 23/ ۴1۰۰ آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ 99۶9 دوربین واتسون   

 نتیجه آزمون فرضیه دوف 
ساختار مالکیت،   یرهایمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری  t احتمال آماره  که  دهدمینشان  (۸تخمین )هدول    از  حاصل  نتایج

% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری  5بر ریسک اعتباری کمتر از    ینسبت س رده و سودآور  ،بانک  یمشتر  ،اندازه بانک
  t  باشد. احتمال آمارهیمدار  یو مانمثبت  ساختار مالکیت بر ریسک اعتباری    ریمتغ  فیکه ضر  آنجایی  از.  باشدمی  دارمانی
% است؛ لذا ارتباط فوق از  5از    بیشتر ریسک اعتباری    ی برابهره   ر ینسبت درامد غو  واف    تیفیک  یرهایمتغ  فیضرابرای  

 شده تایین تادیل  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی  ٪95بنابراین با اطمینان  .  باشدنمی  دارلحاظ آماری مانی
 توضیح   را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸2میهان    به  قادر است  که  دهدمینشان   را  مستقل  متغیرهای  دهندگی  توضیح  قدرت
  ی استقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل  که کل  است  این  بیانگر  F  آماره  احتمال.  دهند
باشد. استقلال    5/2تا    5/1آماره در محدود    نی واتسون استفاده شد. اگر مقدار ا  -نیون دورببرازش شده از آماره آزم   هایمدل

موردتأ  یپسماندها م   دییمدل  غ  رد،گییقرار  حاک  نصورتیرایدر  اس  یشواهد  فقدان   ی ال یسر  یوهود همبستگ  ای  تقلالاز 
باشد بنابراین  می  5/2تا    5/1آماره در محدود    نیمقدار اکه    ۸9/1که در اینجا مقدار دوربین واتسون  مدل است.    یپسماندها

و مثبت  ساختار مالکیت بر ریسک اعتباری    ریمتغ  فیکه ضر  یی. از آنجاردگییقرار م  دییتأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندها 
 باشد. یمدار یمان
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 ی رگرسیونی فرضیه دوف الگو   ج ی خلاصه نتا .  ۸هدول  

سطح   t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 
 ماناداری 

 نتیجه 

۶/ 352۸  عرض از مبدأ   5523 /۰  5۰1۰ /11  ۰۰۰/۰  مثبت  
OS 1۰5۰ /۰ ساختار مالکیت   ۰519 /۰  ۰19۸ /2  ۰۴79 /۰  مثبت  
- Size 253۶ /۰ اندازه بانک   ۰2۶9 /۰  ۴137 /9 -  ۰۰۰/۰  منفی  
loan quality ۰172 /۰ کیفیت واف   ۸29۸ /۰  ۰2۰7 /۰  9۸35 /۰  مانی بی 
Customer 3۸75 /۰ مشتری بانک  ۰59۶ /۰  ۴9۸۰ /۶  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  
- Deposit 3۸3۴ /۰ نسبت س رده   ۰۴29 /۰  9277 /۸ -  ۰۰۰۰ /۰  منفی  
- Profitability ۰۰۶۶ /2 سودآوری  ۸۰51 /۰  ۴922 /2 -  ۰155 /۰  منفی  

 Non-interest ای نسبت درامد غیر بهره

income 

۰۰15 /۰  ۰۰1۰ /۰  39۸۶ /1  1۶71 /۰  مانی بی 

۰/ ۸۶21 ضریف تایین   

۰/ ۸223 شدهضریف تایین تادیل  

F- 21/ ۶9۸۶ آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ ۸۸92 دوربین واتسون   

 نتیجه آزمون فرضیه سوف 
رشد اقتصادی،    یرها یمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری  t  احتمال آماره  که  دهدمی( نشان9)هدول    تخمین  از  حاصل  نتایج

% است؛ لذا ارتباط فوق 5ریسک اعتباری کمتر از  بر    یابهره   ر ینسبت س رده و نسبت درامد غ  ،بانک  یمشتر  ،اندازه بانک
باشد.  یمدار  یو مانمثبت  رشد اقتصادی بر ریسک اعتباری    ریمتغ  فیکه ضر  آنجایی  از.  باشد می  داراز لحاظ آماری مانی

% است؛ لذا ارتباط فوق از  5از    بیشترریسک اعتباری  بر    یسودآور و  واف    تی فیک  یرهایمتغ  فیضرابرای    t  احتمال آماره
 شده تایین تادیل  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی  ٪95بنابراین با اطمینان  .  باشدنمی  دارلحاظ آماری مانی

 توضیح   را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸۴میهان    به  قادر است  که  دهدمینشان   را  مستقل  متغیرهای  دهندگی  توضیح  قدرت
  ی استقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل  که کل  است  این  بیانگر  F  آماره  احتمال.  دهند
باشد. استقلال    5/2تا    5/1آماره در محدود    نی واتسون استفاده شد. اگر مقدار ا  -نیبرازش شده از آماره آزمون دورب  هایمدل

موردتأ  یپسماندها م   دییمدل  غ  رد،گییقرار  حاک  نصورتیرایدر  اس  یشواهد  فقدان   ی ال یسر  یوهود همبستگ  ای  تقلالاز 
باشد بنابراین  می  5/2تا    5/1آماره در محدود    نیمقدار اکه    92/1که در اینجا مقدار دوربین واتسون  مدل است.    یپسماندها

و مثبت  رشد اقتصادی بر ریسک اعتباری    ریمتغ  فیکه ضر  یی. از آنجاردگییقرار م  دییتأ  مدل مورد  یاستقلال پسماندها 
 باشد. یمدار یمان

 رگرسیونی فرضیه سوف   ج ی خلاصه نتا .  9هدول  

 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 

۶/ 7۸۸۰  عرض از مبدأ   55۸2 /۰  1۶۰1 /12  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  
M ۴9۴9 /۰ رشد اقتصادی   22۴27/۰  ۰551 /2  ۰۴۴3 /۰  مثبت  
- Size 2727 /۰ اندازه بانک   ۰271 /۰  2۰5۴ /1۰ -  ۰۰۰۰ /۰  منفی  

loan quality 2۸۰9 /۰ کیفیت واف   ۸12۸ /۰  3۴5۶ /۰  73۰۸ /۰  مانی بی 
Customer ۴1۰۴ /۰ مشتری بانک  ۶1۶3 /۰  ۶597 /۶  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  
- Deposit 3۶92 /۰ نسبت س رده   ۰۴۰۰ /۰  - 22۴۰ /9 -  ۰۰۰۰ /۰  منفی  
- Profitability 1۴۸1 /1 سودآوری  ۸2۴3 /۰  392۶ /1 -  1۶۸9 /۰  مانی بی 

 Non-interest ای نسبت درامد غیر بهره

income 

۰۰2۰ /۰  ۰۰1۰ /۰  ۰۰۶۶ /2  ۰۴9۴ /۰  مثبت  

۰/ ۸722 ضریف تایین   
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 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 
۰/ ۸353 شدهضریف تایین تادیل  

F- 23/ ۶۸۸۶ آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ 91۶9 دوربین واتسون   

 نتیجه آزمون فرضیه چهارف 
  ی، رقابت بانک  یرهایمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری  t  احتمال آماره  که  دهدمینشان  (1۰تخمین )هدول    از  حاصل  نتایج

  از .  باشدمی  دار% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5بر ثبات مالی کمتر از    ینسبت س رده و سودآور  ،اندازه بانک
  ت یفیک  یرهایمتغ  فی ضرا برای    t  باشد. احتمال آمارهیم دار  یو مانمنفی  بر ثبات مالی    یرقابت بانک  ریمتغ  فیکه ضر  آنجایی
 دار% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5از    بیشترثبات مالی    بر  یابهره   رینسبت درامد غو  بانک    یمشتر  ،واف
 دهندگی  توضیح  قدرت  شدهتایین تادیل  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی  ٪95بنابراین با اطمینان  .  باشد نمی

  F  آماره  احتمال.  دهند  توضیح  را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸9میهان    به  قادر است  که  دهدمینشان   را  مستقل  متغیرهای
برازش شده از   هایمدل  یاستقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل   که کل  است  این   بیانگر

آزمون دورب ا  -نیآماره  اگر مقدار  استفاده شد.  مدل    یباشد. استقلال پسماندها  2/ 5تا    5/1آماره در محدود    ن یواتسون 
مدل است.   یپسماندها  یالیسر  یوهود همبستگ  ای  تقلالاز فقدان اس  یشواهد حاک   نصورتیرای در غ  رد،گییقرار م  دییموردتأ

 یاستقلال پسماندها باشد بنابراین  می  2/ 5تا    5/1آماره در محدود    نیمقدار اکه    75/1که در اینجا مقدار دوربین واتسون  
 باشد. یمدار یو مانمنفی بر ثبات مالی  یرقابت بانک ریمتغ فیکه ضر یی. از آنجاردگیی قرار م دییتأ مدل مورد 

 رگرسیونی فرضیه چهارف   ج ی خلاصه نتا .  1۰هدول  

 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 

- ۴/ 3۴۰۰  عرض از مبدأ   ۴7۸5 /۴  9۶9۰ /۰ -  33۶5 /۰  مانی بی 
- BC ۰153 /۰ رقابت بانکی   ۰۰72 /۰  1۰9۶ /2 -  ۰391 /۰  منفی  
Size ۴۸۴3 /۰ اندازه بانک   223۴ /۰  1۶73 /2  ۰3۴3 /۰  مثبت  
- loan quality ۶۴۸۰ /9 کیفیت واف   3۴۰۶ /5  ۸۰۶5 /1 -  ۰759 /۰  مانی بی 
- Customer ۶9۴7 /۰ مشتری بانک  5299 /۰  31۰۸ /1 -  195۰ /۰  مانی بی 
- Deposit 2۰۸9 /1 نسبت س رده   ۴7۴7 /۰  ۶۴۶7 /2 -  ۰135 /۰  منفی  
Profitability 73۶۴ /2۸ سودآوری  1۶5۴ /۴  ۸9۸7 /۶  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  

 Non-interest ای نسبت درامد غیر بهره

income 

۰۰5۸ /۰  ۰۰77 /۰  753۸ /۰  ۴5۴۰ /۰  مانی بی 

۰/ 9133 ضریف تایین   

۰/ ۸۸۸۴ شدهضریف تایین تادیل  

F- ۴7/ 3۶۶۸ آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ 7۴۸2 دوربین واتسون   

 نتیجه آزمون فرضیه پنجم 
ساختار مالکیت،    یرها یمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری  t  احتمال آماره  که  دهدمی( نشان11)هدول    تخمین  از  حاصل  نتایج

 دار% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5بر ثبات مالی کمتر از    ینسبت س رده و سودآور  ، بانک  یمشتر  ،اندازه بانک
 فیضرابرای    t  احتمال آمارهباشد.  یمدار  یو مان مثبت  ساختار مالکیت بر ثبات مالی    ری متغ  فی که ضر  آنجایی  از.  باشدمی
 دار % است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5از    بیشتر ثبات مالی    ی برابهره   رینسبت درامد غو  واف    تیفیک  یرهایمتغ
 دهندگی  توضیح  قدرت  شدهتایین تادیل  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی  ٪95بنابراین با اطمینان  .  باشد نمی
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  F  آماره  احتمال.  دهند  توضیح  را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸9میهان    به  قادر است  که  دهدمینشان   را  مستقل  متغیرهای
برازش شده از   هایمدل  یاستقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل   که کل  است  این   بیانگر

آزمون  ا  -نیدورب  آماره  اگر مقدار  استفاده شد.  مدل    یباشد. استقلال پسماندها  2/ 5تا    5/1آماره در محدود    ن یواتسون 
مدل است.   یپسماندها  یالیسر  یوهود همبستگ  ای  تقلالاساز فقدان    یشواهد حاک   نصورتیرای در غ  رد،گییقرار م  دییموردتأ

 یاستقلال پسماندها باشد بنابراین  می  2/ 5تا    5/1آماره در محدود    نیمقدار اکه    ۸۴/1که در اینجا مقدار دوربین واتسون  
 باشد.  یمدار یو مانمثبت ساختار مالکیت بر ثبات مالی  ریمتغ فیکه ضر یی. از آنجاردگیی قرار م دییتأ مدل مورد 

 ی رگرسیونی فرضیه پنجم الگو   ج ی خلاصه نتا .  11هدول  

 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 

- ۴/ ۴5۴۶  عرض از مبدأ   2779 ۰۴13 /1 -  3۰2۰ /۰  مانی بی 
OS ۴1۴۰ /1 ساختار مالکیت   ۴179 /۰  3۸31 /3  ۰۰13 /۰  مثبت  
Size ۴579 /۰ اندازه بانک   2137 /۰  1۴25 /2  ۰3۶3 /۰  منفی  
- loan quality 5۶2۴ /۸ کیفیت واف   3511 /5  ۶۰۰۰ /1 -  11۴9 /۰  مانی بی 
- Customer 9531 /۰ مشتری بانک  ۴۴73 /۰  13۰3 /2 -  ۰373 /۰  منفی  
- Deposit 1۰97 /1 نسبت س رده   ۴۸3۸ /۰  2935 /2 -  ۰25۴ /۰  منفی  
Profitability ۰۸7۴ /29 سودآوری  2۸۸۶ /۴  7۸23 /۶  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  

- Non-interest income ۰۰۰1 /۰ ای نسبت درامد غیر بهره  ۰۰7۴ /۰  ۰13۴ /۰ -  9۸93 /۰  مانی بی 
۰/ 9159 ضریف تایین   

۰/ ۸917 شدهضریف تایین تادیل  

F- ۴2/ ۸72۸ آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ ۸۴15 دوربین واتسون   

 نتیجه آزمون فرضیه پنجم 
 یرشد اقتصادی، مشتر  یرهایمتغ  فیضراثابت و    فبرای ضری   t  احتمال آماره  که  دهدمینشان  تخمین  از  حاصل  نتایج
  آنجایی   از.  باشدمی  دار% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5بر ثبات مالی کمتر از    ینسبت س رده و سودآور  ،بانک
  ،اندازه بانک  یرهایمتغ  فیضرابرای    t  باشد. احتمال آمارهیمدار  یو مان مثبت  رشد اقتصادی بر ثبات مالی    ریمتغ  فیکه ضر
. باشد نمی  دار% است؛ لذا ارتباط فوق از لحاظ آماری مانی5از    بیشترثبات مالی    بر  یابهره  رینسبت درامد غو  واف    تیفیک

 متغیرهای  دهندگی  توضیح  قدرت  شدهتادیل  تایین  باشند. ضریفمانی میاین متغیرها در مدل بی  ٪ 95بنابراین با اطمینان  
  است  این   بیانگر  F  آماره   احتمال.  دهند  توضیح  را  وابسته  متغیر  تغییرات%    ۸۸میهان    به  قادر است  که  دهدمینشان   را  مستقل
آزمون    هایمدل   یاستقلال پسماندها  یبررس  یبراباشد.  می  دارمانی  آماری  لحاظ  از  مدل   که کل آماره  از  برازش شده 
قرار   دییمدل موردتأ  یباشد. استقلال پسماندها   5/2تا    5/1آماره در محدود    نیواتسون استفاده شد. اگر مقدار ا  -نیدورب
که در اینجا  مدل است.    یپسماندها  یالیسر  یوهود همبستگ  ای  تقلالاز فقدان اس  یشواهد حاک  نصورتیرایدر غ  رد،گییم

  مدل مورد  یاستقلال پسماندهاباشد بنابراین  می  2/ 5تا    5/1آماره در محدود    نیامقدار  که    59/1مقدار دوربین واتسون  
 باشد. یمدار یو مانمثبت رشد اقتصادی بر ثبات مالی  ریمتغ فیکه ضر یی. از آنجاردگییقرار م دییتأ

 رگرسیونی فرضیه ششم    ج ی خلاصه نتا   . 12هدول  

 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 

۰/ 552۶  عرض از مبدأ   3333 /۴  1275 /۰  ۸9۸9 /۰  مانی بی 
M 9۴۸2 /3 رشد اقتصادی   ۸2۰5 /1  1۶۸۶ /2  ۰3۴2 /۰  مثبت  
Size 22۶2 /۰ اندازه بانک   21۸5 /۰  ۰35۴ /1  3۰۴7 /۰  مانی بی 
- loan quality 399۰ /1۰ کیفیت واف   1111 /5  ۰3۴5 /2 -  ۰۴۴1 /۰  منفی  
- Customer ۸39۶ /۰ مشتری بانک  5۴۴7 /۰  5۴1۴ /1 -  12۸5 /۰  مانی بی 
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 نتیجه  سطح ماناداری  t - آماره  خطای استاندارد  ضرایف  نماد متغیر  ناف متغیر 
- Deposit ۸7۴5 /۰ نسبت س رده   3919 /۰  2315 /2 -  ۰3۰۶ /۰  منفی  
Profitability ۰9۴۶ /32 سودآوری  ۴۰35 /۴  2۸۸۴ /7  ۰۰۰۰ /۰  مثبت  

Non-interest income ۰۰33 /۰ ای نسبت درامد غیر بهره  ۰۰۸۰ /۰  ۴1۸7 /۰  ۶7۶9 /۰  مانی بی 
۰/ 9۰5۴ ضریف تایین   

۰/ ۸7۸1 شدهضریف تایین تادیل  

F- ۴۴/ 1۴97 آماره  

۰/ ۰۰۰۰ سطح ماناداری   

1/ 5۸۶3 دوربین واتسون   

 گیری  بحث و نتیجه - 5
یابد.  طور قابل توههی افهایش میها، ریسک اعتباری نیه بهکه با افهایش رقابت بین بانکدهد  میول نشانا  فرضیهایج  نت
بانکبه بازار، به رقابت شدیدتری  عبارت دیگر، در شرایطی که  ها برای هذب مشتریان بیشتر و کسف سهم بیشتری از 
ها  یابد. این یافتهها افهایش میهای بالتر توسط آنپردازند، احتمال کاهش استانداردهای اعتباردهی و پذیرش ریسکمی
محیطمینشان در  که  رقابتیدهد  بانکهای  به تر،  است  ممکن  رفتارهای  ها  خود،  سودآوری  افهایش  یا  و  حفظ  منظور 
بنابراین، مدیریت و تنظیم   تواند منجر به افهایش ریسک اعتباری شود.آمیهتری را در پیش بگیرند که در نهایت میمخاطره

ای برخوردار است تا از افهایش بیش از حد ریسک اعتباری هلوگیری شود.  مناسف رقابت در بخش بانکی از اهمیت ویژه
 باشد. به در یک راستا می(  2۰23)  همکاران  و  الحق  مودود  و(  2۰23)  همکاران  و  های حلیمکه نتایج این پژوهش با پژوهش

 اعتباری   ریسک  میهان  بر  توههی  قابل  طوربه  تواندمی  هابانک  مالکیت  ماهیت  و  نوق  دهد که میدوف نشان فرضیه    ایجنت
  هایریسک مارض  در است ممکن هستند، خاصی مالکیت ساختار دارای که هاییبانک دیگر، عبارتبه. بگذارد تأثیر هاآن

 به  نسبت  اهتماعی،  و   گذاریسیاست  اهداف  دلیلبه  است  ممکن  دولتی  هایبانک  مثال،  برای.  گیرند  قرار  بیشتری  اعتباری
  این . کنند تجربه را بالتری اعتباری ریسک نتیجه، در و باشندداشته کمتری اعتباردهی استانداردهای  خصوصی، هایبانک
 در  که  دارد  ضرورت  و  کند  ایفا  اعتباری  ریسک  مدیریت  در  مهمی  نقش  تواندمی  مالکیت  ساختار  که  دهدمینشان   یافته
 مشکلات  بروز  از  تا  شود  ایویژه  توهه  اعتباری  ریسک  بر  مالکیت  ساختار  تأثیرات  به  نظارتی،   و  مالی  هایگذاریسیاست
در    (2۰23)  همکاران  و  حلیم  و(  1۴۰2)  های رهایی نژادشود. که نتایج این پژوهش با پژوهش  هلوگیری  اعتباری  و  مالی

 باشد. یک راستا می
دلیل افهایش تقاضا برای تسهیلات  ها و مؤسسات مالی بهکه با افهایش رشد اقتصادی، بانکدهد  میسوف نشانفرضیه    ایجنت

ها استانداردهای اعتبارسنجی  کنند. این امر ممکن است باعث شود که بانک ها، تمایل بیشتری به اعطای اعتبار پیدا میو واف
به  را  بازار  از  بیشتری  بتوانند سهم  تا  را کاهش دهند  از فرصتدستخود  بهرهآورد و   و همچنینبرداری کنند.  های رشد 

ها شود، زیرا احتمال های مالی بانکشده در صورتهای اعتباری ثبتتواند منجر به افهایش ریسک افهایش رشد اقتصادی می
های اقتصادی و صادی، با وهود افهایش فاالیتهای رشد اقتیابد. بنابراین، در دورهها نیه افهایش میعدف بازپرداخت واف

های اعتباری را مد نظر قرار دهند تا از  طور دقیق مدیریت ریسکها و مؤسسات مالی باید به های سودآوری، بانکفرصت
دارایی کیفیت  کاهش  و  مالی  مشکلات  یافته بروز  این  هلوگیری شود.  سیاستهایشان  تدوین  اهمیت  و ها  نظارتی  های 

برای کنترل و مدیریت ریسک را  مناسف  اعتباری در دورهتنظیمی  اقتصادی نشانهای  این  دهدمیهای رشد  نتایج  . که 
 باشد. در یک راستا می (2۰23) همکاران و  حلیم و(  1۴۰1) همکاران و حیدری های عیسوندپژوهش با پژوهش

تواند منجر به کاهش ثبات مالی شود. در شرایط رقابتی، ها میکه افهایش رقابت بین بانک دهد  میچهارف نشان فرضیه    ایجنت
به بانک است  ممکن  ریسک ها  پذیرش  به  بازار،  سهم  افهایش  و  بیشتر  مشتریان  هذب  کاهش  منظور  و  بیشتر  های 

های  ها و کاهش کیفیت داراییتواند منجر به افهایش احتمال نکول وافاستانداردهای اعتباردهی متوسل شوند. این رفتار می
را تهدید میبانک آنها  مالی  ثبات  نهایت  بانکی   و همچنینکند.  ها شود که در  از رقابت شدید  ناشی  مالی  ثبات  کاهش 
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ها و تضایف ترازنامه آنها شود. این افهایش نوسانات و های بانکتواند منجر به افهایش نوسانات در درآمدها و ههینهمی
دارایی  کاهش افهایش ههینه ها میکیفیت  به  ذخیرهتواند  واف های  برای  الوصول و کاهش سودآوری های مشکوکگیری 
گذاران و مدیران بانکی باید به تأثیرات منفی رقابت شدید بر ثبات مالی توهه کرده و ها منجر گردد. بنابراین، سیاستبانک

ها های مناسف، تلاش کنند تا تاادل مناسبی بین رقابت و ثبات مالی برقرار نمایند. این یافتهاز طریق تنظیمات و نظارت
های مالی و کاهش  تا از بروز بحراندهد  میاهمیت تدوین راهبردهای مناسف برای مدیریت رقابت در بخش بانکی را نشان

در یک   (2۰23)  همکاران  و  حلیم  و  (2۰23)  های هوکه نتایج این پژوهش با پژوهشثبات در سیستم بانکی هلوگیری شود.  
 باشد. راستا می

. گذاردمی  تأثیر  هاآن  مالی  ثبات  بر  توههی  قابل  طوربه  هابانک  مالکیت  ماهیت  و  نوق  دهد کهمیپنجم نشانایج فرضیه  نت
  عملکرد   توانندمی  تر، قوی  مدیریتی  هایانگیهه   و  بهتر  نظارت  دلیلبه  هستند،  مناسبی  مالکیت  ساختار  دارای  که  هاییبانک
 است  ممکن  سودآوری،  حفظ  به  نیاز  و  بازار  فشارهای  دلیلبه  خصوصی  هایبانک  مثال،  برای.  باشند داشته  پایدارتری  مالی

  ممکن   دولتی  هایبانک  دیگر،  سوی  از.  باشندداشته  بیشتری  مالی  ثبات  نتیجه،  در  و  کنند  اعمال  را  بهتری  ریسک  مدیریت
 و  دولتی  نظارت  وهود  با  اما   گیرند،  قرار  بیشتری  هایریسک   مارض  در  اهتماعی،  و  گذاریسیاست  اهداف  دلیلبه  است
 تواندمی  مالکیت  ساختار  که  دهدمینشان  هایافته  این.  کنند  تجربه  را  بیشتری  مالی  ثبات  توانندمی  احتمالی،  هایحمایت
  تأثیرات   به  نظارتی،  و  مالی  هایسیاست گذاری  در  که   دارد  ضرورت  و  کند  ایفا  هابانک  مالی  ثباتارتقا    در  مهمی  نقش
 مناسف   راهبردهای  تدوین  اهمیت  بر   نتایج  این  مالی، و  حسابداری  نگاه  از.  شود  ایویژه   توهه  مالی  ثبات  بر  مالکیت  ساختار
شود.   حاصل  اطمینان  بانکی  سیستم  مالی  سلامت  و  پایداری  از  تا  دارد  تأکید  هابانک  مالکیت  ساختار  بر  نظارت  و  تنظیم  برای
 .باشد می  راستا  یک  ( در2۰23( و مودود الحق و همکاران )1۴۰1مردانی و همکاران )   هایپژوهش  با  پژوهش  این  نتایج  که
  نیه  کشور مالی سیستم اقتصادی، هایشاخص بهبود  و  داخلی ناخالص تولید افهایش با که دهدمیششم نشان فرضیه  ایجنت

 هاگذاریسرمایه   و  شودمی  بیشتر  زایی  اشتغال  یابد،می  افهایش  درآمدها  کند،می  رشد  کشور  یک  اقتصاد  وقتی.  شودمی  تقویت
 رشد   این،   بر  علاوه.  کنندمی  کمک  مالی  هایریسک  کاهش  و  گذارانسرمایه   اعتماد  بهبود  به   عوامل   این.  گیرندمی  رونق

 نظارتی   هایسیستم  و  دهند  اختصاص  مالی  هایبحران  با   مقابله   برای  بیشتری  منابع  تا  دهد می  اهازه  هادولت  به  اقتصادی
 داخلی، و خارهی های شوک  برابر در تواندمی اقتصاد  و یابدمی افهایش  کشور مالی ثبات  نتیجه، در. کنند تقویت را قانونی و

  همکاران  و عرب و( 1۴۰1)  همکاران و حیدری عیسوند هایپژوهش با پژوهش این نتایج دهد. که نشان بیشتری مقاومت
  .باشد می راستا یک در( 2۰23) همکاران و حلیم همچنین و( 1۴۰۰)
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