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 A B S T R A C T 
 

  

A R T I C L E I N F O 
 

 

Corporate diversification involves expanding activities and 

investments in different economic areas. There are two theories in 

this regard. According to the first theory, increasing diversification 

increases accrual measurement errors and reduces their quality, 

ultimately leading to a decrease in the stability and quality of profits. 

However, according to the second theory, diversified companies 

have multiple sources of income due to the expansion of activities 

and therefore have higher and more stable profits. Therefore, the 

present study was conducted to examine these two theories on a 

targeted sample of 160 selected companies on the Tehran Stock 

Exchange from 2015 to 2019. Given the likely different behavior of 

companies in the face of these two theories, it is first necessary to 

cluster the companies based on profit stability and then fit the 

proposed model to the data of each cluster. The results of this study 

showed that in small and medium-sized companies in terms of 

diversification, the first theory is valid, and in large companies with 

high diversification, the second theory is valid. That is, by creating 

diversification and after the period attributed to the first theory has 

passed, companies can be in the second theory phase and experience 

more stable financial performance. Other results also showed that 

diversification and accruals have a positive and negative effect on 

return on assets in each cluster, respectively, and the interaction of 

these two variables (the results of the two theories) has a negative 

and positive effect in the first and second clusters, respectively. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Corporate diversification involves 

expanding activities and investments in 

different economic sectors. This strategy 

allows companies to distribute their 

resources and diversify their portfolios, 

thereby reducing industry or market risks. 

On the other hand, to assess the real 

performance of companies, profits and their 

quality have always been of interest to 

investors, managers and other stakeholders. 

Quality profits are profits that are stable over 

time and are not significantly affected by 

short-term economic fluctuations, are 

predictable and have the potential to grow. 

Therefore, earnings quality not only 

emphasizes the accuracy and realism of 

earnings, but also, more broadly, pays 

special attention to concepts such as 

stability, sustainability, and non-volatility, 

so that overall, it increases investors' 

confidence in the information contained in 

companies' financial statements. In practice, 

examining the quality of accruals is one of 

the effective and accurate methods for 

assessing earnings quality. The quality of 

accruals for investors can be defined as the 

balance between the company's earnings and 

cash flows. In fact, this balance indicates the 

stability and predictability of the company's 

financial performance. Therefore, if a 

company's accruals are of high quality, then 

the company's earnings will consistently and 

sustainably match its cash flows, and it is in 

this case that profit can be used as a reliable 

indicator for measuring the company's 

financial performance. As a result, 

increasing the quality of accruals will 

increase the quality of earnings, which 

ultimately reduces investment risk for 

investors. Considering the above, it seems 

that there is a relationship between 

diversification, accrual quality, and profit 

quality. In this regard, there are two 

contradictory theories. The first theory states 

that the accrual measurement error increases 

with increasing diversification level, and as 

a result, the accrual quality decreases, and of 

course, the profit quality also decreases in 

diversified companies. However, the second 

theory states that diversified companies 

whose different parts are not completely 

correlated and dependent on each other, due 

to their diversity in income sources, can 

greatly reduce the negative effects of 

economic fluctuations and market changes, 

minimize financial risks, and show more 

stable performance, and this has a positive 

effect on their accrual estimates and makes 

them more capable of predicting accruals 

more accurately. In general, the second 

theory suggests that the quality of aggregate 

accruals in diversified companies is not only 

not negatively affected, but can also possibly 

increase, leading to increased earnings 

quality and sustainability. 

Therefore, the main objective of the present 

study is to examine the validity of these two 

theories in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange and OTC. For this purpose, 

the main hypothesis of the study is that there 

is a significant relationship between 

diversification, accruals quality, and profit 

sustainability. Examining this hypothesis 

will lead to examining the two contradictory 

theories above. 

Methodology 

Clustering, correlation, and regression 

methods are used to explain the relationship 

between variables. Cluster analysis will be 

used to identify companies that have similar 

behavior in profit sustainability, correlation 

analysis will be used to measure the extent 

and direction of the relationship between 

variables, and regression analysis will be 

used to examine the effect of the 

independent variable on the dependent 

variable. In this regression model, profit 

stability and accrual quality are related to 

each other, and profit stability is used to 

examine the quality of accruals. 

The statistical population of this study 

includes all companies listed on the Tehran 

Stock Exchange that have been active 

between the beginning of 2015 and the end 

of 2019. The systematic elimination method 

was used to determine the statistical sample, 

and in the end, 160 companies met the 

conditions for entering the study, and the 

model was fitted based on them. 

Results and discussion 
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The first point to be made is that, in general, 

based on the behavior and stability of profits, 

companies are divided into two clusters, 

such that companies in the second cluster 

have more stable and higher profits and are 

generally more diversified and larger than 

small and medium-sized companies in the 

first cluster. The result of examining the 

main hypothesis of the research showed that 

in small and medium-sized companies in the 

first cluster, the interaction effect of 𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ×
𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡   has a negative effect, and therefore 

the first theory can be true for them, and in 

the case of the second cluster, which 

includes large companies with high 

diversification, 𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡   has a 

positive effect, and therefore the second 

theory is valid for them. Therefore, in 

general, it can be acknowledged that 

companies that are at the beginning of the 

diversification process and are currently 

relatively small and medium-sized are faced 

with the first theory in terms of 

diversification, but if the companies are 

large and diversified enough, the second 

theory will be true for them. 

Conclusion 

The results of the study showed that in 

different situations, both theories related to 

diversification can be true. In fact, when 

companies turn to diversification until they 

are still medium or small, the first theory is 

true for them, but when they become a large 

and sufficiently diversified company, they 

can take advantage of the benefits of 

diversification and achieve stable and high-

quality profits. Therefore, it can be 

acknowledged that the first theory is an 

introduction to reaching the second theory 

and being in stable conditions, and this is the 

path that companies must take in order to 

maintain their survival. In fact, just as 

companies consider things such as return on 

investment, market size, etc. before being 

established, they must also consider 

resources, initial capital, the existence of 

competitors, and other things in order to 

increase their resilience against the first 

theory. 
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است.   یمختلف اقتصاد  یهادر حوزه   هایگذاره یسرماو    هاتیشامل گسترش فعال  یشرکت  یبخشتنوع
ا تئور  نیدر  دو  تئور  یراستا  براساس  دارد.   افزا  یوجود  افزا  شی اول  باعث    ی خطاها  شیتنوع، 
سود    تیفیو ک  یدار یها وسرانجام منجربه کاهش پاآن  تیفیو کاهش ک  یاقلام تعهد  یریگاندازه 

تئوریم اساس  بر  اما  به   یهادوم، شرکت  یشود.  فعال  لیدلمتنوع  منابع درآمد  ها،تیگسترش    ی از 
منظور  پژوهش حاضر، به  ن یهستند. بنابرا ی دارتریو پا شتریسود ب  یبرخوردار  بوده و لذا دارا یمتعدد
  راقشرکت منتخب در بورس او   16۰هدفمند متشکل از   ینمونه   ک ی  یبر رو   یدو تئور نیا  یبررس

ها در  شکل گرفته است. با توجه به رفتار احتمالا متفاوت شرکت   1۳99تا    1۳9۴بهادار تهران از سال  
و سپس    یبندسود، خوشه   یداریها براساس پادر ابتدا لازم است شرکت   ، یدو تئور  ن یمواجهه با ا

پ داده   یشنهادیمدل  نتا  یهابه  شود.  داده  برازش  خوشه  داد    نیا   جیهر  نشان  در    کهپژوهش 
  ی تئور اد،یبزرگ و با تنوع ز یهااول و در شرکت یکوچک و متوسط از نظر تنوع، تئور  یهاشرکت

ها  اول، شرکت  یشدن دوره منسوب به تئور   یتنوع و پس از سپر  جاد یبا ا  یعنیدوم برقرار است.  
  گرید  ج ینتا  نیچنرا تجربه کنند. هم  یدارتریپا  ی دوم قرار گرفته و عملکرد مال  ی در فاز تئور  توانندیم

  ها ییبازده دارا  یبر رو   یمثبت و منف  ریتاث  یدارا  بیترتبه   ی و اقلام تعهد  یسازنشان داد که متنوع 
و مثبت در    یاثر منف  ی دارا  بیترت( به یدو تئور  جی) نتا  ریدو متغ  ن یدر هر خوشه است و اثر متقابل ا

 خوشه اول و دوم است.
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 مقدمه   - 1

های موثر برای مدیریت ریساک و تقویت رشاد هساتند. دنبال اساتراتژیها بهدر دنیای رقابتی و پرنوساان امروز، شارکت
 دهد تا وابساتگی خود به یک جریان درآمدی یا نانعت خار را کاهش دهند.می ها این امکان رابخشای به شارکتتنوع
های مختلف اقتصاادی اسات. این اساتراتژی به  ها در حوزهگذاریسارمایهها و بخشای شارکتی شاامل گساترش فعالیتتنوع

یک های خار خطر ریساکاز این طریق تا   ساازند،و پرتفوی خود را متنوع    دهد تا منابع خود را توزیعمی ها اجازهشارکت

،  دامنه محصولات  و یا تغییر  گسترش به   "تنوع شرکتی"، (2۰۰9) 1فرهنگ آکسفورددر    بازار را کاهش دهند.یک  ننعت یا  
خار، تعریف شاده اسات. در واقع   به یک بازارآن بنگاه کاهش وابساتگی    بنگاه، با هدفیک  های کنونیو فعالیت خدمات
اثرات منفی ناشای از نوساانات   منجربه کاهش شاده و از این طریق  وابساتگی کمتر به یک بازار خاربخشای باعث تنوع
اولین مرحله  که  (، فرآیند تنوع شاامل مراحل مختلفی اسات2۰۰1) 2از دیدگاه ماتساوکاشاود. و تغییر در تقاضاا میرکود ، بازار
های  دنبال شاناساایی فرناتبه باید ساازمانو پس از این مرحله،  تحلیل دقیق و جامع نقاط قوت و ضاعف ساازمان اسات آن،

وکار این اسات که شارکت بتواند با توجه به شارایط رقبا،  کساب  دربخشای در واقع، هدف انالی از تنوعباشاد. جدید در بازار  
  هاای کنونی خود وارد شاااودهاای مرتبط یاا ریرمرتبط باا فعاالیاتوکاار، باه زمیناههاای جادیاد کسااابباازارهاای نووهور و افق

(Rumelt, 1982). 
شاوند. در این راساتا باید به این نکته اشااره محساوب میها،  ترین معیارهای ارزیابی عملکرد شارکتاز مهم  ساوداز طرفی  
های مختلف، وساایله روش توانند بههای مالی و اسااتراتژیک خود، میها، با در نظر گرفتن هدفمدیران شاارکتکرد که  
این فرآیند باشاد.    هااز عملکرد و رشاد شارکت  وضاعیت مطلوب یدهندهطوری تنظیم کنند که نشاان های مالی راناورت

تواناد موجاب در نهاایات می  ، وشااارکات و عادم شااافاافیات در اطلاعاات ماالی  واقعیعملکرد  انحراف از    ،تواناد منجرباهمی
بر این (  1۳۸۴طینت و اسماعیلی )خوش بر این اساس  .  شودگذاران از سوی سرمایه  اشتباههای  گیریها و تصمیمتفاهمسوء

کند تا گذاران کمک میکیفیت ساود به سارمایهه نمود. به کیفیت آن نیز توج بایساتمیبر کمیت ساود علاوه باور هساتند که
در .  (Baker et al., 2001)تری اتخاذ کنند تر برآورد کرده و تصامیمات اقتصاادی مناسابطور دقیقساود کل شارکت را به

و   ساود  های تحلیلی، کیفیتهای علمی و مدلگیری از روش های بسایاری انجام شاده اسات تا با بهرهاین راساتا، تلاش 
بر میزان سااود علاوهکیفیت سااود  .  (Desai & Dharmapala, 2009) شااناسااایی و تبیین شااوند آنعوامل موثر بر  

یک ساود با کیفیت، ساودی  .شاودمی  آن را شااملبینی و ریساک نسابی  پایداری، قابلیت پیش مواردی چون شادهگزارش 
و نیز دارای  بینیمدت داشاته باشاد، قابل پیشتری از نوساانات اقتصاادی کوتاهاسات که در طول زمان پایدار باشاد، تیثیر کم

ساود   ییساود به توانا  تیفیک افزایش ساود خود در آینده اسات.  درشارکت   تواناییمعنای به  ،باشاد. رشاد بالقوه ساود رشاد بالقوه
( و 1۳۸7 ،ییو خشاو  ی)رجب یداریثبات، پا  ،یآت یساودها ینیبشیبودن در پ دیمف  ،یواقع داتیشاده در انعکاس عاگزارش 
کیفیت سااود توان اذعان نمود که بنابراین می  (.1۳۸9 ،انیو رسااان اینیزدیاشاااره دارد )ا  آن  یریپذعدم نوسااان  نیهمچن
تر، بر مفاهیمی مانند ثبات، پایداری و عدم طور گستردهشده تیکید دارد، بلکه بهی سود گزارش ذیرپتنها بر دقت و واقعیتنه

تصاویر واقعی و دقیقی از عملکرد مالی شارکت   توانندنمیساودهایی که نوساان زیادی دارند، .  کندپذیری نیز توجه مینوساان
گذاران برای اینکه بتوانند برآورد ساارمایهنیسااتند.  گران قابل اعتماد  گذاران و تحلیلبرای ساارمایهرو از این دهند وارائه 

 تری از میزان ثبات ساود داشاته باشاند.عملکرد شارکت داشاته باشاند، نیاز دارند که درم عمیق های مالی ومناسابی از جریان
شاود. به  ، محساوب میهای مؤثر و دقیق برای ارزیابی کیفیت ساودکیفیت اقلام تعهدی، یکی از روش  ، بررسایدر عمل

تواند بینی شده است، میهای عملیاتی و اقلام تعهدی به شکلی که در حسابداری تعهدی پیشترکیب عایدیعبارتی دیگر  
تنها به بررساای سااود های مختلف ارائه دهد. این رویکرد نهها در زماندیدگاهی بهتر از نااحت و پایداری سااود شاارکت

 
1 http://www.askoxford.com 
2 Matususaka 



 61      و ...                                                     ی ارتباط تنوع بخش   ی در بررس   ی بند خوشه   ی ر یبکارگ    / و نوروش   بردبلند، مرشدزاده   ی خداداد 

 

 

 

ها  گذاری داراییهای تاخیری، ارزش کند، بلکه اطلاعات بیشاتری درباره مالیاتکمک می  ،های مالیگزارش در حساابداری  
(، 2۰۰5ن )و همکاارا  1سیفرانسااا بنااباه اعتقااد  .  )Noha & Mohamed, 2020(کناد  و تعهادات آیناده را نیز فراهم می

موجب کاهش ریسااک  این موضااوع در نهایت   ، کهشاادساابب افزایش کیفیت سااود خواهد   ،افزایش کیفیت اقلام تعهدی
های مالی کمتر باشاد، کیفیت  ساط  اقلام تعهدی در ناورت چههر در واقع    شاود.میگذاران  گذاری برای سارمایهسارمایه
کیفیت اقلام تعهدی  خواهد بود.  تری برخوردار و هر چقدر ساط  این اقلام بیشاتر باشاد، ساود از کیفیت پایین  بیشاترساود 

. در واقع این تعادل تعریف شاااود،  های نقدی شااارکتتعادل بین ساااود و جریان معنایبهتواند گذاران میبرای سااارمایه
بینی عملکرد مالی شارکت اسات. اگر اقلام تعهدی یک شارکت کیفیت بالایی داشاته  دهنده پایداری و قابلیت پیشنشاان
این وضعیت  پیدا خواهند کرد و های نقدی مطابقت شاکل مداوم و پایدار با جریانساودهای شارکت به در این ناورتباشاند،  
 تلقی شود.  شرکت گیری عملکرد مالی آنعنوان یک شاخص قابل اعتماد برای اندازهشود که سود شرکت بهمی منجر

بخشاای و رابطه آن با کیفیت سااود و کیفیت اقلام تعهدی دو دیدگاه و تئوری متفاوت و در راسااتای اسااتراتژی تنوع
منجربه    ییرساد که افزایش ساط  تنوع در یک ساازمان با احتمال بالا به نظر میمتناقض وجود دارد. براسااس تئوری اول  

هاا و در نهاایات منجرباه کااهش کیفیات ساااود  تبع آن کااهش کیفیات آنو باهگیری اقلام تعهادی  افزایش خطااهاای انادازه
طور دقیق مورد بررسای قرار گرفته اسات. بر به(  2۰19و همکاران ) 2این ایده در تحقیقات انجام شاده توساط آنتونیشاود. می

های متنوع در هنگام ثبت معاملات در که شاارکت دهدهای حسااابداری نشااان می، افشااای گزارش پژوهشاساااس این 
  روش، فقط از یک یا چند  هایههای تخمین و فرضا از روش   ایهای مختلف، معمولًا به جای اساتفاده از طیف گساتردهبخش

های مالی شاود، زیرا تواند منجربه افزایش خطاهای ناخواساته در گزارش گیرند. این رویکرد میبهره می محدود و مشاترم
هاای ماالی گردد. در جادی در ارزیاابی  خطااهاایتواناد موجاب بروز  می  ،فرد هر بخشهاای منحصااارباهویژگیعادم توجاه باه

ری هساتند، احتمالًا حاوی خطاهای  تهای ساازمانی و عملیاتی بیشا هایی که دارای پیچیدگینتیجه، اقلام تعهدی شارکت
 .خواهد بودتر ها پایینکیفیت آن در نتیجه و باشندنیز میی بیشتری گیراندازه

ها و ای از فعالیتدلیل داشااتن طیف گسااتردههای متنوع بهشاارکتاز سااوی دیگر، تئوری دوم بر این باور اساات که، 
نوساانات  با دهد که ها امکان می. این خصاونایت به آنکنندثبات بیشاتری را تجربه می وپایداری  پوشاش،  تحت  بازارهای  
های متنوع، به خاطر دنبال آن، عملکرد پایدارتری را از خود به نمایش بگذارند. در واقع، شاارکتو به مواجه شااوندکمتری  

دلیل های نقدی هسااتند. این توانایی بهتر از جریانهای دقیقبینیداشااتن ساااختاری چندگانه و متنوع، قادر به انجام پیش
از   ناشای کند تا اثرات منفیها کمک میبه شارکت و شاودتیمین می ،ها از چندین منبع متفاوتاین اسات که درآمدهای آن

های مالی را به حداقل برسااانند. نتیجه این  و ریسااک تغییرات اقتصااادی و نوسااانات بازار را تا حد زیادی کاهش دهند
ها بتوانند در شارایط مختلف اقتصاادی و مالی، بهتر مقابله کنند و عملکرد مداوم و پایداری تراتژی این اسات که شارکتاسا 

بینی پیش توانندیافته و میها نیز بازتاب اقلام تعهدی آن براورددر   ،های متنوعداشااته باشااند. این ویژگی مثبت شاارکت
باه عباارت دیگر، .  کنادتر و معتبرتر میهاای ماالی را دقیقتخمین زاین امر نیارائاه دهناد کاه   ،اقلام تعهادی خود  ی ازتردقیق
وضااعیت مالی ، های مالی اساات، که این خودتر گزارش معنای کیفیت بیشااتر و قابل اطمینانتر مالی بههای دقیقتخمین

 تری برای نانایع، ساهامداراندقیق های مالی، اطلاعاتساازد. این کیفیت بالاتر گزارش تر میتر و مطمئنشارکت را شافاف
تواند به  شاود. این امر در نهایت میها به شارکت میدهد، و باعث افزایش اعتماد آنکنندگان بازار ارائه میو ساایر مشاارکت

توان انتظار داشاات که اسااتراتژی در حالت کلی، میبنابراین  بهبود شاارایط مالی و عملکرد کلی شاارکت منجر شااود.
 ,Chou & Chang) ها تیثیرات مثبتی بر کیفیت اقلام تعهدی و همچنین ثبات ساود داشاته باشادساازی در شارکتمتنوع

های متفاوت یک شاارکت متنوع اساات. زیرا در این  عدم وابسااتگی کامل بخش،  در تئوری دوممساائله کلیدی .  (2020
شود. به عبارت به خطای تجمیعی  بخشی  تعادل باعثتواند می ،های متعددتجمیع و ترکیب اقلام حسابداری بخش نورت
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خطای زیاد اقلام تعهدی یک بخش، توساااط دقت بالای اقلام تعهدی بخش دیگر خنثی شاااده و در نتیجه اقلام   دیگر،
های  تر براورد و از کیفیت بالایی برخوردار خواهند بود و در نتیجه، کیفیت ساود در شارکتناورت دقیقتعهدی تجمیعی به

دهد که کیفیت اقلام تعهدی  نشااان می طور کلی فرضاایه دوممتنوع، بالاتر و از پایداری بیشااتری برخوردار خواهد بود. به
و این مسااله خود  یابد افزایشتواند ، بلکه احتمالًا میگیردنمیتنها تحت تیثیر منفی قرار ، نهمتنوع  هایتجمیعی در شارکت

شاد ، شاواهدی ارائه (19۸۸) 1آمیت و لیونات در پژوهشعنوان نمونه، . بهگرددباعث افزایش کیفیت ساود و پایداری آن می
های جریان (SD) وکارهای ریرمرتبط تنوع بیشاتری ایجاد کند، انحراف معیارهرچه یک شارکت در کساب دادکه نشاان  

تری  بینیهای متنوع به شاکل پایدارتر و قابل پیشهای نقدی شارکتشاود. این بدان معناسات که جریاننقدی آن کمتر می
  .کندهای متمرکز تغییر مینسبت به شرکت

با توجه به مطالب فوق، در پژوهش فوق قصاد داریم این موضاوع را مورد بررسای قرار دهیم که کدام یک از دو تئوری 
 نییتبهای پذیرفته شاده در بورس ایران ناحت داشاته باشاد. بنابراین هدف پژوهش حاضار  تواند در مورد شارکتفوق می
توان لذا فرضایات پژوهش را می  .اسات یبورسا   یهادر شارکتکیفیت اقلام تعهدی و پایداری ساود   ،بخشایتنوع  نیرابطه ب

 چنین عنوان نمود:
 .وجود دارد یرابطه معنادار سود شرکت ی وسازمتنوع نیب .1

 وجود دارد.  یشرکت رابطه معنادار و سود  بین سط  اقلام تعهدی .2

 سازی و کیفیت اقلام تعهدی رابطه معناداری وجود دارد.بین متنوع .3
شاود. در واقع این فرضایه این  های رگرسایونی اساتفاده میبرای بررسای فرضایه ساوم از خانایت اثرات متقابل در مدل

شاود و یا باعث کاهش آن گیری اقلام تعهدی میساازی باعث افزایش خطای اندازهکند که آیا متنوعموضاوع را بررسای می
ساازی و ساط  اقلام تعهدی بر ساود مثبت باشاد، یعنی در حتور تنوع، اقلام تعهدی باعث  خواهد شاد  اگر اثر متقابل متنوع

شاوند،که دارای کیفیت بالایی باشاند. در افزایش ساود شاده اسات  و چون اقلام تعهدی زمانی باعث افزایش ساود پایدار می
ها شاده اسات ت آنگیری اقلام تعهدی و افزایش کیفیساازی باعث کاهش خطای اندازهتوان اذعان نمود که تنوعنتیجه می

گیری اقلام تعهدی ساازی باعث افزایش خطای اندازهتوان نتیجه گرفت که تنوعو اگر این اثر متقابل منفی بدسات آید، می
ها شاده اسات، که در نهایت این کیفیت پایین اقلام تعهدی، باعث کاهش ساود پایدار و در نتیجه باعث کاهش کیفیت آن

 شده است. 
و   ۳ژو(؛  2۰19)  ،و همکااران  2ژاناگاز طرفی اخیرا در برخی از مطاالعاات مربوط باه مبااحاث یاادگیری مااشاااین، همچون  

های آماری اساتفاده شاده اسات. بعنوان مدلبهبود عملکرد   منظوری بهبندخوشاه(؛ از 2۰2۰و یو، )  ۴(؛  لی2۰1۸، )همکاران
ن یبه چند  هاکل داده  میتقساا  یبرا  یبندخوشااه تمیالگور کیابتدا از  ی،بندبر خوشااهیمبتن ینیبشیپ  در یک مدل  ،مثال

شاود و از آنجایی که مشااهدات هر خوشاه، رفتار شابیه به یکدیگر دارند، لذا این انتظار وجود دارد که یگروه مجزا اساتفاده م
تر بتوانناد رابطاه بین متغیرهاای ورودی و خروجی را در هر خوشاااه، شااانااساااایی کنناد هاای آمااری، بهتر و دقیقمادل

(Ashrafzadeh et al., 2023) .سااازی، کیفیت اقلام تعهدی و در زمینه متنوع بعنوان مثال در راسااتای همین پژوهش
کیفیت سااود، دو تئوری متناقض بر اساااس روابط بین متغیرها وجود دارد. بنابراین این امکان دور از ذهن نیساات که در 

ها تئوری اول را ناحی  دانسات و در گروهی  ای باشاد که بتوان در مورد آنها روابط بین متغیرها بگونهگروهی از شارکت
تر و منظور کساب نتایج دقیقها ناحی  اسات. بنابراین بهروابط بین متغیرها نشاان دهد که تئوری دوم در مورد آندیگر  
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ها، براساااس شااباهت رفتاری سااود در طول زمان، ها بهتر اساات که ابتدا شاارکتسااوگیری هریک از این تئوریعدم
 ها مورد بررسی قرار گیرند.بندی شده و سپس، فرضیات پژوهش در هریک از خوشهخوشه

 پیشنه پژوهش   - 2

 رابطه بین کیفیت اقلام تعهدی و نوسااانات بازده سااهام  پژوهشاای به بررساای ( در1۴۰۰) زادهاللهی و لشااکریفیض
دنبال درم چگونگی تاثیرگذاری کیفیت اقلام تعهدی  . این پژوهش، با تمرکز بر اهمیت ریساک در بازار ساهام، بهپرداختند

نتایج  .در نظر گرفتند عنوان معیاری برای سانجش ریساک بازار ساهامپذیری بازده ساهام را بهنوساان  هابر ریساک بود. آن
د.  و معنادار بین کیفیت اقلام تعهدی و ریساک بازده ساهام بومنفی ، حاکی از وجود یک رابطه پژوهشدسات آمده از این  به

توان های این پژوهش می. با توجه به یافتهشاودافزایش کیفیت اقلام تعهدی، منجربه کاهش ریساک بازده ساهام می  یعنی
گذاران ریسااک ها بتوانند اقلام تعهدی را با دقت و شاافافیت بیشااتری گزارش کنند، ساارمایه، هرچه شاارکتبیان کرد که

ی منزلهارتقای کیفیت اقلام تعهدی، بهبنابراین    .شاادخواهند  متحملگذاری در سااهام آن شاارکت  کمتری را در ساارمایه
های ویژه ریساکبه ،ریساک اطلاعاتی شارکت نوبه خود،ین افزایش کیفیت ساود، به. اافزایش کیفیت ساود شارکت اسات

ها و سااازی جغرافیایی شاارکتدهد که بین متنوعنشااان می(،  1۴۰۰)های پژوهش عالمی  یافته. دهدمالی را کاهش می
هاای خود را در منااطق هاایی کاه فعاالیاتباه این معنی کاه شااارکات. کیفیات اقلام تعهادی، رابطاه مثبات و معناادار وجود دارد

ویژه با رابطه مثبت، به  کنند. ایندهند، معمولًا اقلام تعهدی با کیفیت بالاتری گزارش میمی توساااعهجغرافیایی گوناگون  
یعنی، هرچه هییت مدیره یک شارکت کارآمدتر باشاد، تیثیر   .توجه اساتتوجه به نقش و اثربخشای هییت مدیره، بیشاتر قابل

که دو   دادپژوهش نشااان  این  بر این، . علاوهخواهد بودتر سااازی جغرافیایی بر کیفیت اقلام تعهدی نیز قویمثبت متنوع
تر، اندازه کنند. به عبارت دقیقای در این رابطه ایفا میکنندهعامل مهم، یعنی اندازه و اسااتقلال هییت مدیره، نقش تعدیل

توانند هییت مدیره )تعداد اعتاا( و ساط  اساتقلال آن )میزان وابساتگی اعتاای هییت مدیره به مدیریت اجرایی شارکت( می
ای ، رابطه(1۴۰۰)محجوب  بر اسااااس پژوهش  تغییر دهند.  ساااازی جغرافیایی و کیفیت اقلام تعهدی رارابطه بین متنوع
های با اساتفاده از داده پژوهشاین   وجود دارد. های شارکت و کیفیت اقلام تعهدیساازی فعالیتبین تنوع مثبت و معنادار

هایی که به جای تمرکز بر یک حوزه شرکت های پذیرفته شاده در بورس اوراق بهادار تهران به این نتیجه رسید کهشارکت
محصاولی  های تکتری نسابت به شارکتکنند، معمولًا اقلام تعهدی با کیفیتخار، در چندین نانعت و زمینه فعالیت می

گذاری اقلام  قیمت  و ، به بررسی رابطه بین کیفیت گزارشگری مالیدر پژوهشی  (1۳99)رزمی و پرکار  .  ننعتی دارندیا تک
، درم چگونگی تایثیر کیفیات گزارشاااگری ماالی بر فرایناد تعیین قیمات اقلام  پژوهشهادف انااالی این پرداخات.   تعهادی

گذاری  زارشاگری مالی و قیمتبین کیفیت گنتایج این پژوهش نشاان داد که   .بودهای بورسای تهران تعهدی در شارکت
 طوری که افزایش، بههای پذیرفته شاده در بورس اوراق بهادار تهران یک رابطه معنادار وجود دارداقلام تعهدی در شارکت
( در پژوهشای، به  1۳9۸)همکاران  وارث و کرد.  خواهد را بیشاتر  گذاری اقلام تعهدی  قیمتدقت کیفیت گزارشاگری مالی،  

مدل ریرخطی   اساتفاده از یک ا باههای مادر بر عملکرد مالی آنوکار شارکتبخشای سابد کسابتیثیر راهبرد تنوع بررسای
تا تغییرات ریرخطی احتمالی در رابطه بین تنوع و عملکرد  داد. استفاده از مدل ریرخطی به محققان این امکان را ندپرداخت

کارایی و  که مدل آماری به کار رفته، از  دادپژوهش نشاان   نتایج حانال از این  مالی را به خوبی شاناساایی و تونایف کنند.
  ۸۸9/۰و    ۸۸5/۰برابر با  ترتیب  بهمدل   (R²)ضااریب تعیین  و    Fآماره  طور مشااخص،برخوردار اساات. به  برازش بالایی
وکار قابل ها با اساتفاده از تنوع سابد کساباز تغییرات در عملکرد مالی شارکتدرناد   %۸9ها، یعنی در مدل آنبدسات آمد. 

های  بررسای  همچنین  بینی و توجیه متغیر وابساته اسات.ی قدرت بالای مدل در پیشدهندهتوضای  اسات، که این نشاان
وجود  (ROA)ها وکار و بازده داراییمیان تنوع سابد کساب معناداریای مثبت و رابطه بیشاتر در این پژوهش نشاان داد که

طور متوساط عملکرد مالی وکارها را در اختیار دارند، بهتری از کسابهای مادری که سابد متنوعکه شارکت معنا  دارد. بدین
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آیا اسااتراتژی   :را مورد بررساای قرار دادندی ای مهم( در پژوهشاای، مساائله2۰2۰) 1کنند. چو و چانگبهتری را تجربه می
های مالی منجر  تواند به بهبود کیفیت اقلام تعهدی و در نتیجه افزایش قابلیت اتکای گزارش ، مییساااازی شااارکتمتنوع
تر و های مالی دقیقدلیل این تنوع، گزارش کند، بههای مختلفی فعالیت میبه عبارت دیگر، آیا شارکتی که در زمینه شاود  

ها، به  های مالی تعداد زیادی از شارکتها با تحلیل دادهبرای پاساخ به این ساوال، آن  دهد یا خیر  تری ارائه میقابل اعتماد
ساازی یک شارکت و قابلیت اتکای اقلام تعهدی آن وجود ای مثبت و معنادار بین ساط  متنوعرابطه این نتیجه رسایدند که

تر و قابل اقلام تعهدی آن دقیقتری فعالیت داشاته باشاد، های متنوعتر، هر چه یک شارکت در زمینهبه بیان سااده .دارد
گیری کاهش خطای اندازه نوعی باعثها بهبخشااای در فعالیتدهند که تنوعها نشاااان میاین یافته  اعتمادتر خواهند بود.
شاااود. باه این معناا کاه وقتی یاک شااارکات در چنادین زمیناه فعاالیات دارد، خطااهاای احتماالی در می  تجمیعی اقلام تعهادی

هاای ماالی و در نتیجاه، خطاای کلی گزارش ،  محااساااباات و برآوردهاای مربوط باه هر بخش، احتماالًا اثر همادیگر را خنثی
های مالی شارکت شاود که گزارش و در نهایت باعث می،  کیفیت اقلام تعهدی را افزایش  یابد. این کاهش خطا،کاهش می

ها توانند بر اسااس این گزارش مینان بیشاتری میگذاران و ساایر ذینفعان با اطبه عبارتی دیگر، سارمایهد. قابل اتکاتر شاون
گیری، بر  ساازی بر کاهش خطاهای اندازهاثر مثبت تنوع دهد کهدر واقع، نتایج این پژوهش نشاان می  گیری کنند.تصامیم

طور معمول ریساک شارکت تنها بهها، نههر اثر منفی احتمالی دیگر رلبه کرده اسات. به این ترتیب، تنوع بیشاتر در فعالیت
و همکااران    2ناداها    هاای ماالی نیز کماک کناد.تواناد باه بهبود دقات و قاابلیات اتکاای گزارش دهاد، بلکاه میرا کااهش می

بر ساازی شارکتی و دو رویکرد مدیریتی اسااسای، یعنی مدیریت مبتنیبه بررسای رابطه اساتراتژی متنوع در پژوهشای  (2۰19)
موضوع  این  دنبال درم مند، به. این پژوهش با رویکردی نظامپرداختندهای واقعی  بر فعالیتو مدیریت مبتنی  اقلام تعهدی

توانند اثرگذاری این دو رویکرد مدیریتی را بهبود  سااازی، میهای متنوعکارگیری اسااتراتژیها با بهکه چگونه شاارکت  بود
ساازی شارکتی، یک متغیر کلیدی و تاثیرگذار در بهبود  نتایج این پژوهش حاکی از آن اسات که اساتراتژی متنوع بخشاند.

قلام تعهادی و مادیریات  بر اتوجهی مادیریات مبتنیطور قاابالتواناد باهمیو    اسااات  یمادیریترویکرد  عملکرد هر دو نوع  
 سازی کند.های واقعی را بهینهفعالیت

طور خار،  . بهپرداختندها  به بررسای رابطه بین اساتراتژی تنوع و عملکرد شارکتدر پژوهشای  (  2۰19)  ۳گین و سابویی
نقش همراه ه(. با المللیالمللی و تنوع کنگلومرای بینتنوع نااانعتی، تنوع بینا )این پژوهش ساااه نوع اساااتراتژی تنوع ر

شارکت فعال   ۳19های داده  ، محققانبرای انجام این پژوهش .دهدمورد بررسای قرار میکارایی در این روابط کننده  تعدیل
سااازی اسااتراتژی تنوع های این مطالعه، پیادهبر اساااس یافتهد. آوری و تحلیل کردنهای مالی و ناانعتی را جمعدر حوزه

بخشای ها با تنوعها مرتبط اسات. این نتیجه حاکی از آن اسات که شارکتبا بهبود عملکرد شارکت معناداریطور نانعتی، به
مند  های رشاد بهرهافزایی، کاهش ریساک و افزایش فرناتتوانند از مزایای همهای خود در نانایع گوناگون، میبه فعالیت

ها  و بهبود عملکرد شارکت  المللیاین پژوهش هیچ رابطه معناداری بین اساتراتژی تنوع بیندر شاوند. بر خلاف انتظار اولیه،  
المللی شاادن و ورود به بازارهای جدید، لزوماً منجربه افزایش دهد که ناارف بین. این یافته نشااان میبه اثبات نرسااید

المللی بر عملکرد حاکی از تاثیر منفی اسااتراتژی کنگلومرای بین  نتایج این پژوهشنین  همچشااود. عملکرد شاارکت نمی
(. در المللی اجرا شاودناورت بینمعنای فعالیت در نانایع کاملاً ریرمرتبط، در ناورتی که بهکنگلومرا، به)  هاساتشارکت

در ابتدا  نویسااندگان این پژوهش  تواند منجربه کاهش عملکرد شااود.کنگلومرا میهای این پژوهش  واقع بر اساااس یافته
کننده، بتواند رابطه بین اسااتراتژی تنوع و عملکرد را تحت تاثیر قرار عنوان یک عامل تعدیلانتظار داشااتند که کارایی، به

ع ویژه تنوهای تنوع، بهتوانند از مزایای اساتراتژیهای کارآمدتر، بهتر میشاد که شارکتدهد. به عبارت دیگر، تصاور می
 مند شوند. ننعتی، بهره

 
1 Chou and Chang 
2 Hund 
3 Gain and Seboui 
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 شناسی پژوهش روش   - ۳

 و شاااودیمحساااوب م یکاربرد  قاتیلحاظ هدف، از نوع تحق و به  یدادیپس رو یانهیزم قاتیپژوهش از نوع تحق  نیا
 یهاایریگمیو تصااام  یماال  یگزارشاااگر  ناهیموجود در زم  یو راهبردهاا  هااهیا در بهبود رو  توانادیم  آنحاانااال از    جینتاا

 مؤثر واقع شود. یگذارهیسرما
منظور کشاف الگوها و ارائه به  یاقلام تعهد  تیفیبخشای و کتنوع یرهایمتغ  نیپژوهش روابط ب نیطور مشاخص، در ابه
و   یهمبسااتگ بندی،ی خوشااههااز روش  رهایمتغ  نیارتباط ب  نبییت یبرا. ردیگیقرار م یمورد بررساا  یعمل  شاانهاداتیپ

هایی که دارای رفتار مشاابه در ساود هساتند، از منظور شاناخت شارکتای بهاز تحلیل خوشاه. شاده اساتاساتفاده   ونیرگرسا 
 ریمتغ  ریتاث  یمنظور بررسا به ونیرگرسا  تحلیل از و رهایمتغ  نیو جهت ارتباط ب زانیمنظور سانجش مبه  یهمبساتگ تحلیل

  خواهد شد. استفادهوابسته  ریمستقل بر متغ
 کردیها در قالب روشارکت  یخیو با اساتفاده از اطلاعات تار یدانیناورت مبه قیتحق نیاطلاعات در ا  یآورجمع  وش ر

و اطلاعات منتشار شاده   یمال  یهااز گزارش   قیتحق یرهایمعنا که اطلاعات مربوط به متغ نی. بدشادانجام   یدادیپس رو
و   یادو روش مکمل کتابخانه قیپژوهش از طر  نیانجام ا یبرا ازیمورد ن یهاداده .اندهها در گذشاته اساتخراج شادشارکت
 یبررسا  یبرا  نیشا یپ  یهامقالات و پژوهش  ،یمطالعه متون علم  منظوربه  ،یاروش کتابخانه از. اندشاده یگردآور یویآرشا 
ها و شارکت  توساطمنتشار شاده   یهااطلاعات و داده  منظوربه  ،یویروش آرشا  از.  اساتفاده شاده اساتموضاوع   ینظر یمبان

 .استفاده شده است( رهیو ر یتیریگزارشات مد  ،یمال  یها)مانند نورت  یمراجع رسم
شااده در بورس اوراق بهادار تهران اساات که در محدوده   رفتهیپذ  یهاشاارکت هیپژوهش، شااامل کل  نیا یآمار جامعه

  ک یسااتماتیاز روش حذف ساا  ،ینمونه آمار نییتع یاند. براداشااته  تیفعال 1۳99سااال  انیتا پا  1۳9۴سااال  یابتدا یزمان
 یهساتند از جامعه آمار ینیمع  یهاتیخار و محدود طیشارا یکه دارا  ییهاروش، شارکت نیدر اه اسات.  اساتفاده شاد

مطلوب،  یبه نمونه آمار  یابیدسات یبرا .دیدسات آو متناساب با اهداف پژوهش به ترگنهم یاتا نمونه  شاوندیحذف م
 :شداعمال  یبورس  یهابر شرکت ریز طیو شرا  هاتیمحدود

 از بورس اوراق بهادار تهران خارج نشده باشند.  1۳99تا   1۳9۴  یهاسال یط در −

 ها نباشند.و بانک یگذارهیسرما  یهاجزء شرکت −

 اسفندماه باشد. 29به  یمنته  شرکت یسال مال −

 نداشته باشد. اتیو توقف عمل یسال مال  رییتغ 1۳99تا   1۳9۴  یهاسال یشرکت ط −

 مربوط را در دسترس داشته باشند. یهاداده دیها باشرکت −

بتوان برای ساود را   یداریپا  یارهایحداقل دو ساال داده در دساترس داشاته باشاند تا مع دینمونه با  یهاشارکت −
 .نمودمحاسبه ها آن

  و همکاران  1ریچاردساونی  انالا  شادهکه مدل    (2۰2۰چو و چانگ )در پژوهش حاضار از مدل توساعه داده شاده توساط  
  بررسای برای با هم در ارتباط بوده و   اقلام تعهدی  شاود. در این مدل پایداری عایدات وکیفیتاسات، اساتفاده می  (2۰۰5)

د که نکنفرض می  شان( در مدل خود2۰۰5و همکاران ) چاردسونیرشود. میاستفاده   سود پایداریاز   اقلام تعهدی  کیفیت
گیری با توزیع  که اقلام تعهدی شااامل خطاهای اندازهیدر حال؛  شااوندگیری میهای جریان نقدی، بدون خطا اندازهمؤلفه

که اگر اقلام تعهدی شااامل مقدار زیادی  بیان کردندها د. آننندار  یهای نقدی ارتباطناو با جری بودهمسااتقل و یکسااان  
بنابراین پایداری سود را بعنوان میزانی از کیفیت اقلام تعهدی   .ری سود، پایین و نزدیک به نفر خواهد بودپایداخطا باشد، 

ها در نظر گرفته  های عملکردی شاارکتعنوان یکی از شاااخصها، بهنرخ بازده دارایی ،1در نظر گرفتند. در واقع در مدل  
اند، شادهها تقسایم  بر میانگین کل دارایی 1  رگرسایون  مدلهای ساود در هر یک از مؤلفهبه ذکر اسات که  لازم  شاده اسات.

 
1 Richardson 
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 1شاود، که نام و نماد متغیرهای آن در جدول  اساتفاده می 1رابطه های پژوهش، از منظور بررسای فرضایهبر این اسااس به
 :بیان شده است

 (1رابطه )
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+1 = 𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡 + 𝛼2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝛼5𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡      
کند. لذا در اینجا ها از یک مدل خودرگرسایو مرتبه اول پیروی میشاود در این مدل، بازده داراییطور که دیده میهمان

بینی اسات. در ادامه فرض شاده اسات که فرض شاده اسات که ساود حالتی پایدار داشاته و توساط ساود دوره قبل، قابل پیش
ها وابساته باشاد و از این طریق تواند به ساط  تنوع، ساط  اقلام تعهدی و اثرات متقابل آنهای ساود پایدار میساایر مولفه

کند، حال بینی نمود. واضا  اسات که هرچقدر اقلام تعهدی افزایش یابد، ساود کاهش پیدا میبتوان ساود دوره بعد را پیش
𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕اگر  اثر متقاابال   × 𝑫𝑰𝑽𝒊𝒕  توان نتیجاه گرفات کاه تنوع بااعاث شاااده اسااات کاه بر روی ساااود مثبات گردد، می

 . گیری اقلام تعهدی با دقت بیشتری نورت گیرد و در نتیجه تاثیر مثبتی بر روی سود پایدار داشته باشداندازه

 پژوهش   ی ها در مدل   رها ی همراه نقش متغ نام به .  1جدول  
 نقش  نماد  نام 

 وابسته  t+1 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+1در زمان  iهای شرکت بازده دارایی

 محاسباتی  TA ها کل دارایی

 محاسباتی  OIADP سود عملیاتی 

 مستقل DIVit بخشی تنوع

 مستقل t ACCitدر زمان  iاقلام تعهدی شرکت 

 محاسباتی  OCFit عملیاتی های حانل از فعالیتهای نقدی ناجریخالص 

 محاسباتی  it(AvgTset) ها میانگین کل دارایی

 استفاده خواهد شد:  ۴الی  2از روابط  گیری متغیرهای پژوهشاندازه  منظوربه

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+1                                                                           (2) رابطه =
OIADPit

TA
,                                   

ACCit                                                                                        (3)رابطه   =
(OIADPit−OCFit )

(Average Total Asset) it
,     

DIVit                                                                          (4)  رابطه = ∑ (
Xjit

∑ Xjit
Nit
j=1

)

2
Nit
j=1 ,                              

های دوم نسابت نامجموع تواز تقسایم که   اساتفاده شاده اساتهرفیندال   از شااخص DIVitپذیری برای محاسابه تنوع

آید، که  دسات میبهکل فروش خالص شارکت    برفروش خالص هر بخش 
Xjit

∑ Xjit
Nit
j=1

از کل   jی ساهم بخش دهنده، نشاان

 است. tدر زمان  iشرکت در  jنیز کل فروش خالص بخش  Xjitو  tدر زمان  iشرکت  فروش خالص  

 های پژوهش یافته  - ۴

 بندی و آمار تونیفی خوشه   - 1  - ۴

ساازی و کیفیت اقلام تعهدی و پایداری ساود، با دو فرضایه متناقض روبرو  طور که بیان شاد، در راساتای روابط تنوعهمان
ها، فرضایه اول و در گروهایی دیگر، فرضایه دوم ناادق باشاد. هایی از شارکتهساتیم و این امکان وجود دارد که در گروه

طور که در شکل بندی و سپس به بررسی فرضیات در هر خوشه بپردازیم. همانها خوشهبنابراین ابتدا نیاز است که شرکت
اند دارای نوساان بیشاتری در ساود هساتند. این موضاوع  هایی که در خوشاه اول قرار گرفتهمشاخص اسات، نمادها و ساهام 1

که کیفیت اقلام تعهدی در رود ها دارای پایداری کمتری در ساود بوده و لذا انتظار میدهند که این گروه از ساهامنشاان می
 ها پایین باشد.آن
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های پذیرفته در بورس و اوراق بهادار تهران بندی شرکت خوشه   . 1شکل    

 
و  222۳/۰دهد که میانگین و انحراف معیار شااخص تنوع در خوشاه اول ) نیز نشاان می 2نتایج آمار تونایفی در جدول  

( اسات. لذا خوشاه دوم شاامل  2۳72/۰و  ۴۸16/۰( کمتر از میانگین و انحراف معیار این شااخص در خوشاه دوم )752۸/۰
هایی با تنوع متوساط یا کم اسات. بنابراین، همین یافته ابتدایی نشاان هایی با تنوع بالا و خوشاه اول شاامل شارکتشارکت

دهد که هرچه تنوع در ساط  معقولی افزایش یابد، ساود از کیفیت و پایداری بیشاتر و نوساان کمتر برخوردار خواهد بود.  می
یل داشتن تنوع دلها بههای خوشه اول هستند، زیرا این شرکتهای خوشه دوم دارای سود بیشتر از شرکتاز طرفی شرکت

بیشاتر، از منابع درآمدی متعددی برخوردارند و این موضاوع باعث شاده که از ساود بیشاتر و  پایدارتری برخوردار باشاند. در 

هاا و برای درناااد از کال دارایی  ۳5هاای خوشاااه دوم تقریبااً  برای شااارکات  𝑅𝑂𝐴𝑡هاا  واقع مقادار میاانگین باازده دارایی

(  ۴/ 16۸۰در خوشاه اول ) 𝑅𝑂𝐴𝑡ها اسات. از طرفی انحراف معیار درناد از کل دارایی 19های خوشاه اول تقریباً شارکت
های خوشاه دوم دارای پایداری بیشاتری و نوساان کمتر ( اسات، در نتیجه ساود در شارکت۸۴5۰/2بیشاتر از خوشاه دوم )

آن را مشاااهده کردیم. از آنجایی که هر بخش دارای اقلام تعهدی خار خود اساات، لذا ، 1اساات، که بوضااو  در نمودار 
( بیشااتر از اقلام تعهدی خوشااه اول ۴۰26/۰بایساات میانگین اقلام تعهدی خوشااه دوم )رسااد که مینظر میبدیهی به

(، بیشاتر از خوشاه دوم ۰991/11شاود، انحراف معیار اقلام تعهدی در خوشاه اول )( باشاد. همانطور که مشااهده می2۰79/۰)
هایی با تنوع بالا و بزرگ، شاامل موارد  گونه بیان نمود که اقلام تعهدی شارکتتوان دلیل آن را این( اسات، می۳۸66/9)

تواند هم شاامل موارد کوچک و هم شاامل موارد بزرگ های کوچکتر و متوساط، میبزرگی اسات اما این اقلام در شارکت
 های این خوشه دارای پراکندگی بیشتر خواهد بود.در شرکت باشد و لذا این اقلام

 ها میانگین و انحراف معیار متغیرهای پژوهش به تفکیک خوشه .  2جدول  

 متغیر 
 خوشه دوم  خوشه اول 

نحراف معیار ا  میانگین   انحراف معیار  میانگین  

ROA 8533/1  1680/4  4623/3  8450/2  

ACC 2079/0  0991/11  4026/0  3866/9  

DIV 2223/0  2372/0  4816/0  7528/0  
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 ها آزمون مانایی متغیرها به تفکیک خوشه   - 2-۴

قدر مطلق   اگر مانایی لوین، لین و چو  آزمون  براسااس دهد. را نمایش می  در دو خوشاه  تحقیقمانایی متغیرهای   ۳  جدول
نامانایی بر  ینافر مبن  هیفرضا  ،باشاددرناد خطا  1۰و  5و    1آن در ساطو   یبحران  ریاز قدر مطلق مقاد  شاتریب ،آماره آزمون
پذیرفته  رهایمتغو مانا بودن    نبودهواحد مواجه   شاااهیر  مسااائله با  متغیرها  و در این ناااورت  رفت،یپذ توانیرا نممتغیرها 

 توان مانا در نظر گرفت.براین اساس متغیرهای پژوهش در هر خوشه را می .شودمی

 نتایج بررسی مانایی متغیرهای تحقیق در دو خوشه .  ۳جدول  
 LLCآماره  خوشه  نماد  متغیرها 

 - ROAit 1 305 /17 های شرکت بازده دارایی

2 011 /20 - 

 - ROAit+1 1 086 /17 های شرکت دوره بعد بازده دارایی

2 012 /14 - 

 - DIV 1 346 /22 (( Busherبخشی )بخشی )بر اساس متغیر پیوسته سط  تنوعتنوع

2 054 /19 - 

 - ACC 1 708 /19 اقلام تعهدی

2 019 /24 - 

 جمع بودن متغیرها هم   - ۳-۴

 یحداقل مربعات معمول  ون یرگرس    )جزء خطا(  هاماندهیباق  د ینه، با  ایهستند    جمعهم  رهایمتغ  ایآ   نکه یبردن به ا  یبرای پ
مورد بررسی قرار گیرد.   افته،یمی فولر تعم-یکی)پسماند( با استفاده از آزمون د  ، سپس مانا بودن جملات خطامحاسبه شوند
  رها یمتغ نیب یجمع مقابل هم فرضو  هاماندهیواحد در باق شه یوجود مسئله ر ،افته یمیفولر تعم-یکیآزمون دفرض نفر در 
  جه ینت  دهد.را نمایش میهای  مدل، در دو خوشه  یافته برای باقیمانده، آزمون دیکلی فولر تعمیم۴  . جدولدهدرا نشان می

آن در سطو    یبحران ریاز قدر مطلق مقاد شتریب ADF از آن است که قدر مطلق آماره آزمون یحاکگرنجر -انگل آزمون
م  1۰و    5و    1 خطا  فرض  نی ا  به  باشد،یدرند  که  مبن   هیمعنا  عدمینفر  همبر  نم  یجمع وجود  پس    رفت،یپذ  توانیرا 
در   رهایمتغ  جمع بودنی مانا بودن جملات پسماند و همدهندهنشان  نیو ا  ستندیواحد مواجه ن  شهیر  مسئله  با  هاماندهیباق

 . است هر دو خوشه

 جمعی( در دو خوشه ها )بررسی هم یافته برای باقیمانده . نتایج آزمون دیکلی فولر تعمیم ۴جدول  

 آماره دیکی فولر  خوشه  پسماند در خوشه 

RESID1-1 1 709 /16 - 
RESID1-2 2 020 /14 - 

 ماتریس همبستگی متغیرهای پژوهش در دو خوشه   - ۴-۴  

در  بین متغیرهای تحقیق    پیرسون )قطر پایین مثلث( و اسپیرمن )قطر بالای مثلث(  ضرایب همبستگی، ماتریس  5  جدول
  ی گر این است که ارتباط و همبستگی بین متغیرهاضرایب حانل از ماتریس همبستگی بیان  د.دهنمایش می دو خوشه را 

 .اشدبدر حد ضعیف می مستقل موجود در مدل
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 سازی تابلویی سازی تلفیقی یا مدل مدل   - 5-۴

، ارائه شده است، که براساس آن و توجه به اینکه، در هر 6لیمر و هاسمن برای هر دو خوشه در جدول    Fنتایج آزمون  
شود که مدل تابلویی  است، در نهایت، فرض نفر رد شده و نتیجه می  ۰5/۰کمتر از    ۰۰1/۰داری  دو خوشه سط  معنی

بیشتر است، لذا مدل اثرات تصادفی به مدل  ۰/ ۰5داری آزمون هاسمن نیز از بهتر از مدل تلفیقی است و چون سط  معنی
 اثرات ثابت ارجحیت دارد.  

 های اول و دوم         در خوشه   متغیرهای مدل   ماتریس ضرایب همبستگی   . 5جدول  

 ( accاقلام تعهدی شسرکت ) (dvi)   بخشی تنوع  های شرکت  بازده دارایی  های شرکت دوره بعد بازده دارایی  خوشه  متغیرها 

 - 26۳/۰*  - 11۴/۰*  7۰9/۰*  1 1 های شرکت دوره بعد بازده دارایی
2 1  *6۸7/۰  *1۴9/۰  *۴۰5/۰ - 

 - ۰۴2/۰ - ۰۸۰/۰ 1 62۳/۰*  1 های شرکت  بازده دارایی
2  *61۴/۰ 1 ۰۸5/۰ ۰2۳/۰ - 

 1  *1۰۸/۰ - ۰66/۰ - 1 ۰59/۰ ( dvi) بخشیتنوع
2  *129/۰ ۰7۸/۰ 1 ۰61/۰ - 

 1  *2۴9/۰ - 1۰1/۰ ۰55/۰ 1 ( accاقلام تعهدی شسرکت )
2  *۳۰9/۰ - ۰99/۰ ۰59/۰ 1 

 داری معنی 05/0*: در سطح  

 ها تفکیک خوشه به   آزمون لیمر و هاسمن نتیجه  .  6جدول  

 روش تأیید شده  نتیجه  داری سطح معنی  مقدار آماره  آزمون  خوشه 

 های تابلویی روش داده  صفر Hرد  0/ 001 11/ 809 لیمر  F اول

 الگوی اثرات تصادفی  صفر Hعدم رد  0/ 293 4/ 102 هاسمن 

 های تابلویی روش داده  صفر Hرد  0/ 001 10/ 053 لیمر  F دوم 

 الگوی اثرات تصادفی  صفر Hعدم رد  0/ 246 3/ 807 هاسمن 

 ها تفکیک خوشه بررسی فرضیات پژوهش به - 6-4

بندی نیز انجام شده است، که نتایج لازم به ذکر است که در پژوهش حاضر، برازش مدل در حالت عادی و بدون خوشه
ها گزارش شده  منظور بررسی و مقایسه با نتایج برازش مدل در هر یک از خوشه، به7آن، تحت عنوان مدل کلی در جدول  

نورت ، بهFهای ساخته شده براساس هر دو خوشه و مدل کلی، بر اساس آماره  بایست اذعان کرد که مدلاست. در ابتدا می
درند از تغییرات   7۳و    75،    72ترتیب حدود  ها و مدل کلی به دار و مناسب هستند. همچنین در هر یک از خوشه کلی معنی

و خوشه و مدل کلی واتسون در هر د-شود. از طرفی مقدار آماره دوربینمتغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین می
قرار گرفته که حاکی از نبود مشکل خود همبستگی جملات خطا و در نتیجه برآورد   2نیز، در محدوده  نزدیک به عدد  

های های نیکویی برازش، مدل برازش داده شده به شرکتدرست ضرایب رگرسیونی است. از طرفی با توجه به شاخص
این مدل در خوشه دوم بزرگتر از مدل    Fتری برخوردار است، زیرا مقادیر ضریب تعیین و آماره  خوشه دوم از کارایی مناسب

ها است. خوشه اول و همچنین مدل کلی است. در این راستا برازش مدل در خوشه اول نیز بهتر از برازش آن به کل داده 
طور که انتظار داشتیم،  ست، بنابراین همانها در هر خوشه اهم بازده داراییدلیل همگنی و رفتار مشابه و نزدیک به این امر به 

طوری که مدل برازش شده در هر خوشه از کارایی و  تری از پارامترها در هر خوشه ایجاد شده است؛ به براوردهای مناسب
 :7های جدول عملکرد بالاتری از مدل کلی، برخوردار هستند. براساس یافته

بازده دارایی  𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 در هر دو خوشه و مدل کلی، متغیر دار و مثبتی ،  دارای تیثیر معنی𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+1های دوره بعد  بر 
دهد سود کاملاً  است. این نتایج با شواهد موجود سازگار است زیرا نشان می  7۰5/۰و   ۸1۴/۰،  627/۰ترتیب با ضرایب با  به
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طور که مشخص است شدت تاثیر این متغیر در  ی قبل وابسته است. اما همانناپایدار نیست، بلکه تا حدی به سود دوره 
خوشه دوم بیشتر از خوشه اول است. دلیل این امر آن است که در خوشه دوم سود از پایداری بیشتری برخوردار است و  

نتیجه دارای قابلیت پیش  دلیل پایداری و بینی بیشتری در این خوشه است و لذا به نوسانات کمتری را شامل شده و در 
های خوشه اول، چون  نوسان کم،  تاثیر سود دوره قبل بر سود آینده در خوشه دوم بیشتر شده است. با همین دیدگاه شرکت

همین دلیل در چنین  ت و به از پایداری کمتری برخوردارند، لذا تاثیر سود دوره قبل بر سود آینده، در این خوشه کمتر شده اس
بینی پایینی برخوردار  ها از قابلیت پیشگونه شرکتشده، اعتماد نمود و لذا سود اینبینیتوان به سود پیشهایی، نمیشرکت

 خواهد بود.

،  دارای تاثیر مثبت و معناداری در هر دو خوشه و مدل  𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+1های دوره بعد  بر بازده دارایی  𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡تنوع بخشی  
طور که است. همان  ۰66/۰و    ۰9۸/۰،  ۰/ ۰۸۰ترتیب  طوری که ضریب این متغیر در دو خوشه و مدل کلی به کلی است، به

دهد هرچه ترتیب مربوط به خوشه دوم، اول و مدل کلی است. این موضوع نشان میمشخص است شدت تاثیر این متغیر به 
ها  طوری که این شدت در شرکتتنوع شرکتی تا حد معقولی افزایش یابد، پایداری سود با شدت بیشتری افزایش میابد، به 

 تر، بیشتر خواهد بود. متنوع 

اقلام تعهدی شرکت  دارایی  (𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡)در هر دو خوشه و مدل کلی متغیر  بازده  تیثیر منفی و بر  دارای  های شرکت 
طور که مشخص است شدت تاثیر این متغیر  است. اما همان   -۰/ 12۳و    -261/۰،  -2۴2/۰ترتیب با ضرایب  داری بهمعنی

 ها بیشتر از مدل کلی است. در خوشه

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡اثر متقابل   × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡دهد. دقت شود در اینجا های دوره قبل را در حتور تنوع نشان می، در واقع اثر دارایی
شود با فرض ثابت بودن سایر متغیرها،  گیری یا کیفیت اقلام تعهدی در میان نیست و بیان میخبری از اثر خطای اندازه

توانیم در مورد دو فرضیه متناقض اوهار نظر  بخشی، چگونه بر پایداری سود اثرگذار است. بنابراین در اینجا ما نمیتنوع
شود اثر متقابل  طور که مشاهده میشود.  همان طور ویژه اشاره میکنیم چرا که در هر دو فرضیه به خطای اقلام تعهدی به

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡  دار منفی، مثبت  ترتیب دارای تیثیر معنیهای شرکت در خوشه اول، دوم و مدل کلی بهبر بازده دارایی
هایی کوچک و متوسط است و  است. چون خوشه اول شامل شرکت  -۰/ ۰66و    ۰/ ۰96،  -۰/ ۰77ای  با ضرایب با  و منفی

هایی نظیر اندازه بازار، تقاضای  های مختلف، با چالشها عموما دارای منابع محدود و کمتری بوده و در بخشاین شرکت
تر و تر و یا نامناسب، عدم تجربه کافی و وجود رقبای بزرگ و قدیمیکم، سرمایه کم، هزینه تولید، خرید مواد اولیه گران 
ها را کاهش ها، افزایش تنوع، پایداری سود آن شوند که در این شرکتبسیاری از مسائل دیگر روبرو هستند که باعث می

بنابراین نرف افزایش تنوع، نمی برنامه توان به عملکرد پایداری رسید و میدهد.  با  مناسب و در نظر  های  ریزیبایست 
گیری اقلام تعهدی هر بخش و های مناسب در جهت اندازهها و منابع سازمان و همچنین استفاده از روش گرفتن توانایی

های متنوع بزرگ، سایر مسائل تخصصی در زمینه تنوع ایجاد شده، به عملکرد و سود پایداری دست یافت. اما در شرکت
دلیل داشتن تجربه و دانش کافی، اعتبار برند، منابع متعدد درامدی و بسیاری از موارد تخصصی و مدیریتی دیگر، افزایش به

 شود.گذارد، بلکه باعث افزایش آن نیز می تنوع نتنها تاثیر منفی بر روی سود و کیفیت آن نمی

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡در هر دو خوشه و مدل کلی اثر   × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡  ترتیب منفی و مثبت و دار و به های شرکت معنیبر بازده دارایی
هایی کوچک و متوسط خوشه اول، اثر متقابل  دست آمده است. در شرکتبه   169/۰و  ۰/ 2۰9، -176/۰مثبت و با ضرایب 

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡    گیری اقلام های کوچک و متوسط، افزایش تنوع احتمالا خطای اندازهمنفی است. در واقع در شرکت
دهد و این امر کیفیت اقلام تعهدی یا قابلیت اتکا به اقلام تعهدی را کاهش داده و در این نورت تعهدی را افزایش می

، نوسان زیاد سود  1یابد، بر این اساس است که در نمودار  کیفیت سود و پایداری آن کاهش و نوسان آن را افزایش می
های خوشه اول که دارای تنوع کم یا متوسط هستند،  های کوچک و متوسط را شاهد هستیم. بنابراین در شرکتشرکت

می اول  خوشه تئوری  مورد  در  باشد.  نادق  شرکت  تواند  شامل  که  متقابل  دوم  اثر  است،  بالا  تنوع  با  بزرگ  های 

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡  ها افزایش تنوع باعث کاهش خطای اقلام تعهدی تجمیعی شده مثبت است. در واقع در این شرکت
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های یابد. لذا در مورد شرکتو طبیعتا کیفیت آن افزایش و در نتیجه باعث افزایش پایداری سود شده و نوسان آن کاهش می 
گیری اقلام تعهدی  باشد، یعنی افزایش تنوع در حد معقول باعث افزایش کیفیت اندازهبزرگ و متنوع، تئوری دوم برقرار می
های کیفیت سود، پایداری و رشد بالقوه آن در آینده است.  شود. دقت شود از ویژگیو نهایتا باعث افزایش سود پایدار می

 توان چنین بیان نمود:سازی این بخش را میلذا نتایج مدل

 ها دوره بعد است. ها در دوره قبل دارای تاثیر مثبت و معناداری بر بازده دارایبازه دارایی -1

 ها است. معناداری بر بازده دارای بخشی دارای تاثیر مثبت وتنوع -2

 های متوسط و کوچک منفی و معنادار است.ها در دوره قبل، در شرکتبخشی و بازده داراییالف: اثر متقابل تنوع  -3

   و معنادار است. مثبت متنوعبزرگ و  یها در دوره قبل، در شرکت هاییو بازده دارا یبخشاثر متقابل تنوع  ب: 

 و معنادار است.  منفی هاشرکت کل در دوره قبل، در هاییو بازده دارا یبخشاثر متقابل تنوع پ: 

 ها است. تاثیر منفی و معناداری بر بازده دارایاقلام تعهدی دارای  -4

ی های متوسط و کوچک، منفی و معنادار است )تایید تئوربخشی و اقلام تعهدی، در شرکتالف: اثر متقابل تنوع  -5
 های کوچک و متوسط(اول در شرکت

)تایید تئوری  و معنادار است مثبت و متنوعبزرگ  یها ، در شرکتو اقلام تعهدی یبخشاثر متقابل تنوع  ب:  

 متنوع(های بزرگ دوم در شرکت

)تایید تئوری دوم در کل   و معنادار است مثبت هاشرکت کل درو اقلام تعهدی،  یبخشاثر متقابل تنوع پ: 

 ها( شرکت

 ها  نتیجه آزمون مدل در خوشه   . 7جدول  

 مدل کلی  خوشه دوم  خوشه اول  نماد  های مستقل   متغیر
 t آماره  ضریب  t آماره  ضریب  t آماره  ضریب 

 C 241 /0 003 /10 259 /0 208 /11 369 /0 012 /6 ضریب ثابت)عرض از مبدأ( 

 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡 080 /0 706 /7 098 /0 223 /9 066 /0 085 /10 بخشی اثر عامل تنوع

 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 627 /0 126 /23 814 /0 022 /34 705 /0 209 /26 های شرکت در دوره قبل اثر بازده دارایی

های شرکت در دوره قبل و  اثر متقابل بازده دارایی
 بخشی عامل تنوع

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡 077 /0 - 609 /8 - 096 /0 893 /8 089 /0 - 546 /11 - 

 - 𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 242 /0 - 706 /12 - 261 /0 - 105 /13 - .123 /0 - 864 /13 اثر اقلام تعهدی شرکت 

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 بخشیاثر متقابل اقلام تعهدی شرکت و عامل تنوع × 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡  176 /0 - 086 /14 - 209 /0 073 /11 156 /0 036 /19 

 های نیکویی برازش اماره 

 مدل کلی  خوشه دوم  خوشه اول نماد اماره 

 𝑅2 743 /0 794 /0 698 /0 ضریب تعیین 

𝑅𝑎 ضریب تعیین تعدیل شده
2 720 /0 746 /0 645 /0 

 F F 466 /59 023 /78 048 /35آماره 

 𝐷𝑅 111 /2 105 /2 906 /1 آماره دوربین واتسون 

 (ROAit+1های شرکت ) متغیر وابسته: بازده دارایی

 گیری  نتیجه   - 5

گیری اقلام سازی دو تئوری کلی وجود دارد. براساس تئوری اول با افزایش تنوع، خطای اندازهدر زمینه استراتژی متنوع   
پذیری یابد و این موضوع سود، کیفیت و پایداری آن را کاهش داده و نوسانها کاهش میتعهدی افزایش و طبعا کیفیت آن

ها و بازارهای  ای از فعالیتدلیل داشتن طیف گسترده های متنوع بهشرکتدهد. اما براساس تئوری دوم،  آن را افزایش می
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نوسانات کمتری با  دهد که  ها امکان می . این خصونیت به آن کنندثبات بیشتری را تجربه می  وپایداری  پوشش،  تحت  
در حالت کلی، بنابراین    .بهتر براورد کنند  را    اقلام تعهدی  دهند و بتوانند  نشانو عملکرد پایدارتری را از خود به  مواجه،  

ها تیثیرات مثبتی بر کیفیت اقلام تعهدی و همچنین ثبات سود سازی در شرکتتوان انتظار داشت که استراتژی متنوع می
ها . لذا پژوهش حاضر برای بررسی این دو تئوری شکل گرفت. نتایج بررسی(Chou & Chang, 2020)  داشته باشد

)خوشه اول(، نادق های کوچک و متوسط تواند برقرار باشد. در واقع تئوری اول، در شرکتنشان داد که هر دو تئوری می
ها، در های بزرگ و متنوع )خوشه دوم( نادق است. در واقع شرکتبوده و این در حالی است که تئوری دوم برای شرکت

کنند  سازی میها زمانی که شروع به تنوعکنند. در واقع شرکتها را تجربه میسازی، هر دوی این تئوریمقاطع متفاوت تنوع
تا مقطعی که به یک شرکت با تنوع بالا و بزرگ تبدیل شوند با تئوری اول روبرو هستند و پس از آن تئوری دوم برای 

ی خود، جز ها نادق است، در گذشتههای متنوع و بزرگ امروزی، که تئوری دوم در آنها سازگار است. لذا شرکتآن
ای است برای  براین تئوری اول، مقدمهها نادق بوده است. بنااند و تئوری اول در آن های کوچک و متوسط بوده شرکت

بایست این مرحله  سازی دارند، ناچارا میهایی که قصد تنوعرسیدن به تئوری دوم و قرار گرفتن در شرایط پایدار. لذا شرکت
تری را ارائه دهند. در این نورت سر گذاشته تا به یک سود و عملکرد پایدار برسند و بتوانند اقلام تعهدی با کیفیترا پشت
کند، بلکه  کمک میها  آن  کاهش مجموع خطاهای موجود در فرآیندهای مالی و مدیریتی  تنها بهنه  سازیمتنوع  استراتژی

در    .دلیل تنوع در منابع مالی()به  دهدکاهش می  توجهیطور قابلهای مالی را نیز به احتمال وقوع خطاهای مرتبط با برآورده
 توانندها میشرکت  و پس از سپری شدن دوره منسوب به تئوری اول،  وکارکسب  های مختلفبا ایجاد تنوع در حوزهواقع  

و گرفته  قرار  دوم  تئوری  فاز  مالی    در  کنند  پایدارتریعملکرد  تجربه  بهرا  مالی  استحکام  این  خطاهای .  کاهش  معنای 
تواند منجربه افزایش اعتبار و اعتماد بازار به اطلاعات مالی ارائه شده  گیری در اقلام تعهدی است که به نوبه خود می اندازه

  ها شود.توسط شرکت
متنوع نتیجه،  زمان  سازی  در  بهنهبا گذشت  کاهش ریسکتنها  برای  کارآمد  و  راهبرد عملی  افزایش  عنوان یک  و  ها 

لذا با توجه به دو فرضیه  .  ها نیز کمک کندتواند به بهبود کیفیت اطلاعات مالی شرکتسودآوری شناخته شده است، بلکه می
زیادی  های  با چالشتا مقطعی    ممکن است  ع های متنوررم این که شرکترسید که علی  ه نتیج  توان به این مطر  شده، می
کاهش    تواند برسازی میاثرات مثبت تنوع   مرور و در نهایت،اما به   ،باشندگیری اقلام تعهدی خود مواجه  در زمینه اندازه 

طور تواند بهسازی میاشی از تنوع گیری در این اقلام تیثیر بگذارد. به عبارت دیگر، تیثیرات مثبت نمجموع خطاهای اندازه
و کیفیت این تعهدات را بهبود بخشد.  ،  های چندبخشی را کاهشگیری موجود در اقلام تعهدی شرکتبالقوه خطاهای اندازه

سازی عملکرد مالی، بلکه به  به بهینه   تنهانه در نهایت  های شرکت،  معنی است که مدیریت مناسب تنوع در فعالیتبدین  
پیش قابلیت  میبینیافزایش  منجر  مالی  افزایش پذیری  این  پیش  شود.  قابلیت  میبینیدر  بر  پذیری  مثبتی  اثرات  تواند 

سازی های مدیریتی در زمینه تنوعگیریدر واقع، تصمیم  ها داشته باشد.های استراتژیک و عملیاتی شرکتگیریتصمیم
گیری اقلام تعهدی داشته باشد. این کاهش ریسک، با اندازههای مرتبط  تواند نقش مهمی در کاهش ریسکمی،  هافعالیت

های مالی  گیریتواند به بهبود تصمیمشود، بلکه می گذاران و حامیان مالی به شرکت میتنها باعث افزایش اعتماد سرمایه نه
  به   های خودهایی که در فعالیتشوند، منجر شود. به عبارت دیگر، شرکتو استراتژیک که بر اساس اقلام تعهدی اتخاذ می

گیری در اقلام تعهدی خود را کاهش دهند توانند از طریق توزیع این تنوع، خطاهای اندازه، میدهنداهمیت میسازی  تنوع
گذاران و بازارهای مالی  ها، بلکه برای سرمایه تنها برای شرکتو به این ترتیب، کیفیت این اقلام را بهبود بخشند. این امر نه 

 . تر کمک کندگذاری نحی های سرمایهگیریتواند به تصمیمارزش است، زیرا اطلاعات مالی با کیفیت بیشتری مینیز با 
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